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 铁矿石 

供给端，随着天气影响因素的消退，铁矿石外矿发运量环比上升，处于近两个月高位状态，预期

节后外矿到港量也会随之上升，国内河北、山西部分矿山因安全事故停工安检，内矿供应有所收紧，

且近期有唐山烧结限产的通知发出，市场存在限产预期，国内铁矿根据下游限产政策，相应也会有减

产预期，因此，节后国内铁矿石铁精粉产量可能会有所下降。 

需求端，近期下游钢厂集中节前补货，钢材成交集中放量，铁矿石64家进口矿烧结粉库存达

1380.36万吨，环比上升103.18万吨，达近两个月高位，日均铁水环比小幅上升，达240.22万吨，逼

近年内最高位，但随着节前补库进入尾声，建材成交气氛逐渐冷淡，铁矿石需求恢复平稳，上升动力

减弱。 
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库存方面，近期节前补库加快库存去化，45港总库存环比回落，日均疏港量环比上升。 

总体来看，节前补库进入尾声，需求逐渐恢复平稳，下游钢厂在7天假期结束后，预计会有一波

小幅补库，刚需补库为主，以维持节后正常运行，节后日均铁水产量也预期会有所回落。节后抛去假

期补库的干扰，进入旺季预期检验阶段，需求是否具有持续性将得到验证，首先需要关注9月6日郑州

提出的“大干30天”保交楼专项成果如何。此外，近期受环保限产预期、海外宏观经济、地缘政治等
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多重因子扰动，市场情绪不稳定，多空双方拉扯，预期节后铁矿石或延续震荡运行,不建议持仓过节。 

铁矿石持仓建议： 

 单边：空仓过节为佳。 

 

 螺纹钢 

产业方面，近期限产以及检修增加，螺纹钢产量环比小幅下降，降幅 2.28%，日均铁水环比小幅

上升达 240.22 万吨，逼近年内最高位；建材市场成交 5 日均值仍处于年内高位，节前钢材现货交投

气氛回暖，现货价格坚挺，螺纹钢表观需求环比大幅上升达 361.75 万吨，涨幅 13%，创年内新高；库

存方面，节前成交放量叠加旺季需求恢复，螺纹钢厂库环比下降 12.65%，社库环比下降 6.28%，总库

存环比下降 8.3%，库存维持低位运行状态。 
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政策方面，9 月 29 日央行和银保监会发布通知，决定阶段性调整差别化住房信贷政策。符合条

件的城市政府，可自主决定在 2022 年底前阶段性维持、下调或取消当地新发放首套住房贷款利率下

限。这一政策的出台放松了城市政府住房信贷政策制定的权限，城市政府因城施策，预期对商品房销

售具有较强刺激作用。 

总体来看，节前备货，加之近期基建、制造业方面进程加快，保交楼专项有序推进，地产利好政

策持续释放，旺季需求有所修复支撑螺纹钢价格，叠加环保限产预期提振市场情绪，螺纹钢震荡偏强

运行。节后，环保限产、粗钢压减、钢材利润亏损等背景下，预期日均铁水产量有所回落，供给端大

概率收紧，节后基建、制造业、地产行业政策措施依旧紧锣密鼓推进，旺季进入下半场，需求可持续
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性继续验证，节后郑州“大干 30 天”期满，成果如何我们拭目以待，此外，美联储鹰派发言人仍旧

表示还没有理由放慢加息步伐，海外宏观经济风险对整体商品市场也将带来扰动。盘面上，螺纹钢自

7 月份以来进入横盘阶段，进行了较长期的低位盘整，节前最后一周突破 3800 压力位，并连续稳定

在 3800 以上，节后基本面向好，预期螺纹钢震荡偏强运行，观望或尝试轻仓多单过节；套利交易，

可尝试 RB2301 和 RB2305 合约正套。 

螺纹钢持仓建议：  

 单边：观望或尝试轻仓多单。 

 可尝试RB2301和RB2305合约正套。 
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