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⚫ 钢材：本周供需双增，库存降低，美联储加息落地，市场情绪有所提振，“保交楼”持续有序推进，“二套首付比例下调”、“带押过户”

等地方政策也在持续释放，钢价有所反弹，预期短期震荡偏强运行，但终端需求预期仍然较弱，反弹空间有限。总的来说，预计短期螺纹钢

主力RB2301合约3600-4000区间震荡偏强运行，压力位在4000附近。

⚫ 铁矿：本周铁矿石供需双增，库存去库。河北和山西安全事故频出，临近二十大安全检查的增多，使得国内铁矿石短期供给偏紧，但外矿发

运恢复，到港量达近期高位，供给端较为宽松；需求端，下游钢厂表需环比回升幅度较大，国庆假期临近，钢厂补库支撑需求。叠加美联储

加息落地，近期最大的宏观利空影响消退，预计下周铁矿石震荡运行，铁矿石I2301合约上方关注740压力位。

风险提示：房地产政策变化、国内疫情
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观点汇总



➢ 9月16日。国家统计局发布70个大中城市住宅销售价格月度报告。分析认为，当前房地产市场呈现下行态势，整体上处于筑底阶段。

➢ 9月19日。工信部原材料工业司副司长冯猛：按照碳达峰碳中和工作总体部署，工业和信息化部牵头制定了有色金属、建材行业碳达峰方案，拟于近

期发布实施；同时配合制定了石化化工、钢铁行业碳达峰实施方案。

➢ 9月19日。前房贷利率已处于历史低位。据融360统计，8月42城首套房贷款平均利率已降至4.39%。从市场表现来看，9月前两周重点城市商品住宅成

交面积同比降幅仍较大，传统“金九”开局不及预期。

➢ 9月20日。李克强指出，受超预期因素冲击，中国经济正顶住下行压力，着力稳就业、稳物价，保持运行在合理区间，总体呈恢复态势。

➢ 9月21日。中国央行将五年期贷款市场报价利率（LPR）维持在4.3%不变；一年期贷款市场报价利率（LPR）维持在3.65%不变。

➢ 9月22日。北京时间周四凌晨2点，美联储宣布加息75个基点，将基准利率升至3.00%-3.25%区间，利率水平升至2008年以来新高。今年至今，美联储

已连续5次加息，并且最近3次连续加息75个基点，保持着1994年11月以来最强劲的单次加息力度。

➢ 9月22日。俄罗斯总统普京周三下令俄罗斯进行二战以来的首次动员，并警告称，如果西方继续实施他所说的“核讹诈”，莫斯科将动用其庞大武器

库的所有力量予以回应。这标志着自2月24日俄乌冲突以来，乌克兰战争局势出现了最大升级。据悉俄罗斯的核弹头数量甚至超过了美国。

➢ 9月22日。淡水河谷首席执行官柏安铎（Eduardo Bartolomeo）：淡水河谷是中国的长期合作伙伴，也是中国钢铁行业值得信赖的原材料供应商。我

们正专注于恢复产能以满足中国的发展需求，同时继续为中国客户提供增值服务与创新解决方案，以支持他们的脱碳进程和绿色转型。

3

重点新闻



4

行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：螺纹钢：

HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：

Fe62%：澳大利亚产：青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：

柳林。
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7数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 发改委：今年前8个月地方债发行规模突破6万亿元，达到60474亿元，同比增长24%，其中，新增地方债发行40210亿

元，同比增长62.4%。

➢ 近期多项基建政策释放，基建新增项目开工，对于钢材需求有所支撑。

➢ 8月全口径基建投资增速录得10.37%，较前值上行0.79个百分点，创2022年4月以来新高。
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房地产
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房地产开发企业：投资完成额：亿元 11347 1.8% -13.8% 90809 -7.4% 98060 88454 84589

本年购置土地面积：万平方米 918 -25.9% -47.3% 4546 -48.1% 8764 9659 9761

房屋新开工面积：万平方米 9643 -34.8% -45.4% 76067 -36.1% 118948 120032 125716

房屋施工面积：万平方米 10382 -39.9% -44.3% 859194 -3.7% 891880 818280 794207

房屋竣工面积：万平方米 3392 -35.7% -36.0% 32028 -23.3% 41782 33248 37331

商品房销售面积：万平方米 9712 4.9% -22.6% 87890 -23.0% 114193 98486 101849

商品房销售额度：亿元 10107 4.3% -19.9% 85870 -27.9% 119047 96943 95373

国家统计局：房地产数据



9数据来源：MySteel 冠通研究
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 8月粗钢产量为8387万吨，较7月下降-147万吨，1-8粗钢累计产量为6.9亿吨，同比-3987万吨。

➢ 8月生铁产量为7127万吨，较7月下降-70万吨，1-8月生铁累计产量为5.82亿吨，同比-2321万吨。
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建材成交量环比回升

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润小幅回落

数据来源：MySteel 冠通研究
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高炉与电炉利润双降。截

止 9月22日，螺纹钢高炉

和电炉利润分别为-46.51

元/吨和-333.78元/吨。

焦炭价格持续上涨，废钢

价格坚挺，螺纹现货下降，

吨钢利润小幅回落。

当前螺纹钢盘面利润有所

上升，成材强于原料，盘

面成本上升幅度不及期螺

上升幅度。
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铁水产量小幅回升

➢ 截止9月23日，247家钢厂高炉开

工率82.81%，环比上周增加0.40%；

日均铁水产量240.04万吨，环比

➢ 增加2.02万吨，铁水产量小幅回升。

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量979.05万吨，+2.06万吨，

同比+6.72%；

➢ 厂库502.03万吨，+3.07万吨；

➢ 社库1088.43万吨，-18.75万吨；

➢ 总库存1590.46万吨，-15.68万吨；

➢ 表观消费量为994.7万吨，+39.59万吨，

同比+1.29%。
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量309.75万吨，+2.67万吨，

同比+14%；

➢ 厂库225.67万吨，+0.32万吨；

➢ 社库485.9万吨，-10.37万吨；

➢ 总库存为711.57万吨，-10.05万吨；

➢ 表观消费量为319.8万吨，+30.72万吨，

同比-2%。
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量308.52万吨，-0.64万吨；

➢ 厂库83.18万吨，-0.46万吨；

➢ 社库240.24万吨，-1.39万吨；

➢ 总库存为323.4万吨，-1.85万吨；

➢ 表观消费量为310.4万吨，+5.16万吨，

同比+1%。
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数据来源：MySteel 冠通研究

热轧卷板基本面
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➢ 截止9月16日，全球铁矿石发货

量为2940.6万吨，环比+82万

吨。

➢ 本周铁矿石供需双增，去库，铁

矿石普氏指数较上周略有回落。

17
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：全球发货量回升，到港量增加
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➢ 截止9月23日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为62.56%和39.47万吨，环比-1.83%和-1.15万吨/天。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿环比回落
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➢ 截止9月23日，45港口铁矿石库存为

13184.2万吨，环比-534.72吨。港口

库存去库。

➢ 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1277.18万吨，环比+75.25万吨，钢

厂按需采购，库存较上周略有回升，

仍处于低位。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存去库
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