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⚫ 钢材：进入传统旺季第一周，本周螺纹供需双增，社库和厂库双降，临近节日，建材日成交量有所回暖，对当前的钢价有一定的支撑，郑州

全力保交楼，有望带动螺纹钢需求，吨钢利润处于低位，钢厂复产动力不足，产量不会有太大的增幅；但国内疫情未见好转，需求依旧疲软，

海外国家加息，对整体大宗商品市场有一定的压力，焦炭第一轮提降落地，成本下移，短线已在高位，突破3900压力位的难度较大，技术上

暂且看短线反弹，反弹空间还需要看需求好转的持续性，可尝试轻仓多单。

⚫ 铁矿：当前铁矿石供减需增，总库降低，支撑铁矿石走强，同时，河北和山西出现安全事故影响精粉供给，临近二十大安全检查的增多，叠

加到港量的减少，使得铁矿石短期供给偏紧，临近假日，钢厂补库需求仍在，有望提振铁矿石需求；但吨钢利润偏低，钢厂增产的意愿不强，

日均铁水已处高位，上升空间不大。短期暂且看反弹，反弹空间还需要看需求好转的持续性，可尝试轻仓多单。

风险提示：房地产政策变化（涨）、俄乌战争、国内疫情（跌）、美国加息（跌）
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➢ 9月2日。工信部：近期工业和信息化部联合有关部门发布了工业碳达峰实施方案，对原材料工业进行了总体部署。同时，牵头制定有色金属、建材行

业碳达峰方案，拟于近期发布实施；配合制定了石化化工、钢铁行业碳达峰方案。

➢ 9月5日。中钢协：2022年8月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢2235.04万吨、生铁2057.69万吨、钢材2228.87万吨。其中粗钢日产203.19万吨，环

比增长4.56%；生铁日产187.06万吨，环比增长4.51%；钢材日产202.62万吨，环比增长4.31%。

➢ 9月5日。中国人民银行：为提升金融机构外汇资金运用能力，中国人民银行决定，自2022年9月15日起，下调金融机构外汇存款准备金率2个百分点，

即外汇存款准备金率由现行8%下调至6%。

➢ 9月7日。郑州准备大干30天，烂尾楼全复工。郑州印发文件标题为：关于印发郑州市“大干30天，确保全市停工楼盘全面复工”保交楼专项行动实施

方案的通知。据“通知”内容，10月6日前，实现郑州全市所有停工问题楼盘项目全面持续实质性复工。

➢ 9月7日。乘联会：初步统计，8月1-31日，乘用车市场零售187.9万辆，同比去年增长29%，较上月增长3%；全国乘用车厂商批发209.0万辆，同比去年

增长38%，较上月下降2%。

➢ 9月8日。欧洲央行将三大主要利率均上调75个基点，符合市场预期，为1999年来首次大幅加息75个基点

➢ 9月8日。据Mysteel，截至9月8日当周，产量连续七周增加，社库连续第十二周减少，表需连续第二周增加，厂库由增转减。

➢ 9月9日。中国8月CPI年率2.5%，预期2.80%，前值2.70%；8月PPI年率2.3%，预期3.1%，前值4.20%。

➢ 9月9日。据Mysteel统计，全国45个港口进口铁矿库存为13688.98万吨，环比降347.48万吨。日均铁水产量235.55万吨，环比增加1.95万吨。
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：螺纹钢：

HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：

Fe62%：澳大利亚产：青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：

柳林。
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7数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 发改委：今年前8个月地方债发行规模突破6万亿元，达到60474亿元，同比增长24%，其中，新增地方债发行40210亿

元，同比增长62.4%。

➢ 7-8月份基建项目逐步落地，基建对于钢材需求有较强支撑。



8数据来源：MySteel 冠通研究

房地产
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9数据来源：MySteel 冠通研究
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 7月粗钢产量为8240万吨，较6月下降-946万吨，1-7粗钢累计产量为6.1亿吨，同比-4005万吨。

➢ 7月生铁产量为7197万吨，较6月下降609万吨，1-7月生铁累计产量为5.11亿吨，同比-2260万吨。
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建材成交量环比回升

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润小幅回升

数据来源：MySteel 冠通研究
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电炉利润下降，高炉利润

回升。截止 9月8日，螺

纹钢高炉和电炉利润分别

为15.94元/吨和-311.2元

/吨。

焦炭第一轮提降落地，废

钢价格坚挺，螺纹现货下

降，吨钢利润小幅回升。

当前螺纹钢盘面利润有所

下降，铁矿石强于成材，

盘面成本有所回升，临近

节前，下游补库意愿不强，

需求疲软，螺纹价格有所

回落。
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铁水产量小幅回升

➢ 截止9月9日，全国247家钢厂高炉

开工率81.99%，环比+1.13%；日

均铁水产量为235.55万吨，环比

+1.95万吨。铁水产量小幅回升。

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量972.3万吨，+14.26万吨，同比-

4.23%；

➢ 厂库496.36万吨，-8.33万吨；

➢ 社库1087.93万吨，-22.72万吨；

➢ 总库存1584.29万吨，-31.05万吨；

➢ 表观消费量为1003.4万吨，+31.97万吨，

同比-6.28%。
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量307.63万吨，+13.82万吨，同比-6%；

➢ 厂库223.33万吨，-3.46万吨；

➢ 社库480.29万吨，-10.23万吨；

➢ 总库存为703.62万吨，-13.69万吨；

➢ 表观消费量为321.32万吨，+23.41万吨，

同比-13.7%。
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量307.25吨，与上周持平，同比-4%；

➢ 厂库81.28万吨，-2.68万吨；

➢ 社库240.04万吨，-9.05万吨；

➢ 总库存为321.3万吨，-11.73万吨；

➢ 表观消费量为319万吨，+3.09万吨，同比-

4%。
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数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 截止9月9日，全球铁矿石发货

量为3096.8万吨，环比+61.3万

吨。

➢ 本周铁矿石供减需增，库降低，

铁矿石普氏指数较上周略有回升。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：全球发货量回升
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➢ 截止9月9日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为64.39%和40.62万吨，环比-0.87%和-0.55万吨/天。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿环比回落
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➢ 截止9月9日，45港口铁矿石库存为

13688.98万吨，环比-347.48吨。港

口库存去库。

➢ 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1220.23万吨，环比-24.43万吨，钢

厂按需采购，库存较上周略有回落，

但仍处于低位。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存去库
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