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⚫ 钢材：本周螺纹产量269.46万吨，较上周增加4.28万吨。需求端，螺纹钢表观消费量为284.72万吨，较上周减少26.53万吨。库存方面，厂

库增加4.55万吨，社库下降19.81万吨，总库存为721.41万吨，-15.26万吨，库存连续第十周下降。本周供强需弱，库存降低，专项债逐渐

落地，四川复工复产有望恢复，对当前钢价有所支撑；但当前房地产依旧拖累钢价需求，四川等省高温限电限产，影响钢厂复产节奏，下游

需求较弱。总的来说，预计短期螺纹钢主力RB2210合约3970-4200区间震荡运行，支撑位在3970。预计下周螺纹钢主力将完成移仓换月，

由RB2210转为RB2301合约，RB2301合约在3700-4000区间震荡运行。

⚫ 铁矿：供给端： 8月19日，全球铁矿石发货量为2733.5万吨，环比-115.6万吨。截止8月26日，需求端，日均铁水产量为229.4万吨，

较上周增加3.62万吨。45港口铁矿石库存为13816万吨，环比下降72万吨。港口库存出现去库。总的来说，港口库存逐渐去库，需求端变好，

对当前的钢价有一定的提振，金九银十的旺季即将到来，需求端有望继续变好，但当前铁矿石位置偏高，四川限电还未结束，螺纹钢表需偏

弱，制约复工复产节奏，中期供多需少的格局没有改变，中期跌势未变，预计短期铁矿石主力I2301合约660-750区间震荡运行。

风险提示：限电下的复工复产（涨）、房地产政策变化（涨）、俄乌战争、国内疫情
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➢ 8月22日。国常会：将免征车购税政策延至明年底，继续予以免征车船税和消费税、路权、牌照等支持。建立新能源汽车产业发展协调机制，用市场

化办法促进整车企业优胜劣汰和配套产业发展。

➢ 8月22日。住房和城乡建设部、财政部、人民银行等有关部门近日出台措施，完善政策工具箱，通过政策性银行专项借款方式支持已售逾期难交付住

宅项目建设交付。据悉，此次专项借款精准聚焦“保交楼、稳民生”，严格限定用于已售、逾期、难交付的住宅项目建设交付，实行封闭运行、专款

专用。

➢ 8月22日。国家能源局：8月1日-17日，全国煤炭产量2.1亿吨，日均产量1233万吨，同比增长19.4%。全国统调电厂日均供煤800万吨，电厂存煤稳定

在1.7亿吨以上，有力支撑了煤电机组满发稳发，为经济发展和民生用能提供了坚实可靠保障。

➢ 8月23日。8月15日-8月21日中国45港铁矿石到港总量2249.1万吨，环比增加135.9万吨；北方六港铁矿石到港总量为1283.6万吨，环比增加68.0万吨。

➢ 8月23日。中国央行将五年期贷款市场报价利率（LPR）下调至4.3%，此前为4.45%；一年期贷款市场报价利率（LPR）下调至3.65%，此前为3.70%，此

前已连续六个月维持不变。

➢ 8月24日。据世界钢铁协会，2022年7月全球粗钢产量同比下降6.5%至1.493亿吨。其中，中国7月粗钢产量为8140万吨，同比下降了6.4%。

➢ 8月25日。李克强主持召开国务院常务会议，部署稳经济一揽子政策的接续政策措施，加力巩固经济恢复发展基础。会议指出，允许地方“一城一策”

运用信贷等政策，合理支持刚性和改善性住房需求。

➢ 8月26日。截至8月25日当周，产量连续五周增加，社库连续第十周减少，厂库由减转增，表需由增转减。
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：螺纹钢：

HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：

Fe62%：澳大利亚产：青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：

柳林。
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7数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 发改委：截至7月31日，今年用于项目建设的3.45万亿专项债券额度已经基本发行完毕。近期组织地方报送了第三批专

项债券项目 已筛选形成准备项目清单反馈地方。

➢ 7-8月份基建项目逐步落地，基建对于钢材需求有较强支撑。



8数据来源：MySteel 冠通研究
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9数据来源：MySteel 冠通研究
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

➢ 7月粗钢产量为8240万吨，较6月下降-946万吨，1-7粗钢累计产量为6.1亿吨，同比-4005万吨。

➢ 7月生铁产量为7197万吨，较6月下降609万吨，1-7月生铁累计产量为5.11亿吨，同比-2260万吨。
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建材成交量环比回升

数据来源：MySteel 冠通研究
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吨钢利润回升

数据来源：MySteel 冠通研究
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电炉和高炉利润均回升。

截止 8月25日，螺纹钢高

炉和电炉利润分别为102

元/吨和-134元/吨。

焦炭第二轮提涨落地，废

钢价格坚挺，吨钢利润回

升。

当前螺纹钢盘面利润有所

回升，四川限电有所减缓，

金九银十即将到来，需求

有望向好，但注意复产复

工可能不及预期。
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铁水产量小幅回升

➢ 截止8月26日，全国247家钢厂高

炉开工率80.14%，环比+2.24%；

日均铁水产量为29.4万吨，环比

+3.62吨。铁水产量小幅回升。

数据来源：MySteel 冠通研究

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

唐山高炉产能利用率（%）

2017 2018 2019 2020 2021 2022

1500

2000

2500

3000

3500

4000

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

粗钢产量（万吨）

2017 2018 2019 2020 2021 2022

180

190

200

210

220

230

240

250

260

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

全国247家钢厂日均铁水产量（万吨）

2018 2019 2020 2021 2022

40

50

60

70

80

90

100

1月1日 4月1日 7月1日 10月1日

全国247家钢厂高炉开工率（%）

2018 2019 2020 2021 2022



➢ 产量917.73万吨，+2.31万吨，同比-

9.40%。

➢ 厂库488.21万吨，+11.6万吨；

➢ 社库1140.47万吨，-33.04万吨，

➢ 总库存为1628.68万吨，-28.48万吨；

➢ 表观消费量为939.2万吨，-28.48万吨，同

比-9.32%
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五大钢材基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量269.46万吨，+4.28万吨，同比-

17.7%。

➢ 厂库213.16万吨，+4.55万吨；

➢ 社库508.25万吨，-19.81万吨，

➢ 总库存为721.41万吨，-15.26万吨；

➢ 表观消费量为284.72万吨，-26.53万吨，同

比-16.2%
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螺纹钢基本面

数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 产量292.11吨，+0.11吨，同比-8%

➢ 厂库85.34万吨，+2.78万吨；

➢ 社库256.35万吨，-10.22万吨，

➢ 总库存为341.7万吨，-7.44万吨；

➢ 表观消费量为299.6万吨，-2.9万吨，同比-

8%
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数据来源：MySteel 冠通研究
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➢ 截止8月19日，全球铁矿石发货

量为2733.5万吨，环比-115.6

万吨。

➢ 本周铁矿石普氏指数较上周略有

回落，震荡偏弱运行。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：全球发货量小幅降低
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➢ 截止8月12日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为65.26%和41.17万吨，环比+0. 45%和+0.28万吨/天。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿环比回升
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➢ 截止8月26日，45港口铁矿石库存为

13816万吨，环比-71.21吨。港口库

存开始去库。

➢ 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1249.4万吨，环比-14.59万吨，钢厂

按需采购，库存较上周略有回落，但

仍处于低位。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存去库
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