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板块速递
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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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重要价差—
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重要价差—
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波动特征
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波动特征
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数据追踪—风险偏好下行，商品全线收跌，BDI继续走跌，同时金银比出现明显的走高。
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数据追踪—疫情反复对实体经济造成扰动，地产销售依旧疲软，资金利率小幅回升。
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数据追踪—通胀预期明显反弹，美国期限利差小幅反弹，美债收益率走高压制中美利差快速下行。
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宏观逻辑—美联储加息的节奏预期有望放缓，基本持平于9月加息50BP，上周CRB与通胀预期走势有所背离。

      芝加哥商品交易所的FedWatch工具显示，当前，联邦基金期货投资人预测美联储9月升息50BP概率为54%，升息75BP的概率为46%；相

较于一周前（8月12日）的概率55%和45%基本持平，但与一个月前（7月21日）的概率40.4%和47.3%，甚至是有加息100BP的概率12.3%相

比，加息预期趋缓，基本是倾向于加息50BP的概率更高。
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宏观逻辑—对美国经济的预期开始好转，美元的再次走高打压全球其他非美货币。
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宏观逻辑—中国抓住关键窗口期超预期降息，目标直指地产，官方不断向市场传递稳增长稳信心的信号。

        8月22日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，8月22日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为3.65%（上次为3.70%），5年期以上LPR为

4.3%（上次为4.45%）。数据显示，2021年12月和今年1月，央行先后将一年期LPR下调了5和10个bp，随后一直持稳在3.70%；五年期品种在今年1月下调5bp后，

又在5月单独下调了15个bp至4.45%。央行上周一将一年期MLF和七天期逆回购利率同时下调10个bp至2.75%和2.0%，令市场对本月LPR下行几乎形成一致预期。
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宏观逻辑—中国抓住关键窗口期超预期降息，目标直指地产，官方不断向市场传递稳增长稳信心的信号。

        8月22日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，8月22日贷款市场报价利率（LPR）为：1年期LPR为3.65%（上次为3.70%），5年期以上LPR为

4.3%（上次为4.45%）。数据显示，2021年12月和今年1月，央行先后将一年期LPR下调了5和10个bp，随后一直持稳在3.70%；五年期品种在今年1月下调5bp后，

又在5月单独下调了15个bp至4.45%。央行上周一将一年期MLF和七天期逆回购利率同时下调10个bp至2.75%和2.0%，令市场对本月LPR下行几乎形成一致预期。
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重要资讯
1、央行公开市场开展4000亿元1年期MLF操作和20亿元7天期逆回购操作，中标利率分别报2.75%、2.0%，上次分别为2.85%、2.10%。今日有20亿元逆回购到期，8月有6000亿元MLF到期。

2、国家统计局数据显示，1-7月份，全国房地产开发投资79462亿元，同比下降6.4%，1-7月份，房地产开发企业房屋施工面积859194万平方米，同比下降3.7%。房屋新开工面积76067万平方米，下

降36.1%。房屋竣工面积32028万平方米，下降23.3%。

3、国家统计局数据显示，7月份，70个大中城市中商品住宅销售价格下降城市个数略增。一线城市商品住宅销售价格环比微涨、同比涨幅回落，二三线城市环比整体呈降势、同比降幅扩大。7月份，70

个大中城市中，新建商品住宅和二手住宅销售价格环比下降城市分别有40个和51个，比上月分别增加2个和3个。

4、国家统计局：7月份，面对国际环境更趋复杂严峻和国内疫情散发多发的不利局面，各地区各部门坚持稳中求进工作总基调，高效统筹疫情防控和经济社会发展，有力实施稳经济一揽子政策措施，生

产供给继续恢复，就业物价总体平稳，对外贸易增势良好，民生保障有力有效，经济延续恢复态势。。

5、李克强主持召开经济大省政府主要负责人经济形势座谈会。要发挥中央和地方两个积极性，坚持发展是解决我国一切问题的基础和关键，深入实施稳经济一揽子政策，合理加大宏观政策力度，推进

改革开放，稳就业稳物价，保持经济运行在合理区间，保障基本民生。 6个经济大省（广东、江苏、浙江、山东、河南、四川 ）经济总量、市场主体数量、吸纳就业都占全国四成以上。经济大省要勇挑

大梁，挖掘自身政策潜力保市场主体稳经济，稳定本地和外来务工人员就业。多想办法促消费。盘活专项债债务限额空间，用好政策性开发性金融工具，扩大有效投资并带动消费 。

6、中共中央政治局常委、国务院副总理韩正17日到国家电网有限公司调研并主持召开座谈会，韩正指出，当前我国电力供需屡创历史新高，部分地区遭受极端高温干旱天气影响，迎峰度夏能源电力保

供正处于关键时期。要进一步提高思想认识，强化底线思维，狠抓工作落实，采取有效应对措施，保证能源电力安全保供不出任何闪失，为巩固经济回升向好态势、稳物价保民生提供坚实支撑。韩正强

调，要加强全国统筹协调、全网统一调度，完善分级用电负荷管理，强化重点地区保障，确保电力安全保供。继续做深做实有序用电方案，确保民生、公共服务和重点行业安全用电，坚决防止拉闸限电。

要发挥市场机制作用，完善和加强政府调控，确保一次能源价格稳定。

7、郑州商品交易所公告，菜籽油、花生期权合约自2022年8月26日（星期五）起挂牌交易，当日8:55-9:00为集合竞价时间。①首日挂牌合约包括标的月份为2211、2301、2303及2305的菜籽油期权

合约，标的月份为2211、2212及2301的花生期权合约。8月26日当晚起，菜籽油期权合约开展夜盘交易，交易时间与菜籽油期货合约一致。花生期权合约无夜盘交易。限价指令的每次最大下单数量为

100手，市价指令的每次最大下单数量为2手。②菜籽油期权交易手续费收取标准为1.5元/手，免收日内平今仓交易手续费。行权（履约）手续费收取标准与期权交易手续费相同，行权（履约）后新建期

货持仓不收手续费。花生期权交易手续费收取标准为0.8元/手，免收日内平今仓交易手续费。行权（履约）手续费收取标准与期权交易手续费相同，行权（履约）后新建期货持仓不收手续费。

8、四川省能源供应保障应急指挥领导小组办公室发布通知，于周日零时启动四川省突发事件能源供应保障一级应急响应。这是2022年1月省政府办公厅印发《四川省突发事件能源供应保障应急预案

（试行）》以来，四川首次启动最高级别的应急响应（从高到低分别为一级、二级、三级、四级响应）。
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本周关注—重点是美联储利率决议和中央政治局会议

1、8月22日09:15，将公布中国至8月22日一年期、五年期贷款市场报价利率，前值分别为3.70%和4.45%，本周中期借贷便利（MLF）操作

和公开市场逆回购操作的中标利率均下降10个基点，关注LPR是否下调。

2、8月23日02:30，NYMEX纽约原油9月期货受移仓换月影响，2:30完成场内最后交易，凌晨5:00完成电子盘最后交易。

3、8月23日时间待定，世界钢铁协会发布7月全球粗钢产量数据。6月全球粗钢产量同比下降5.9%至1.581亿吨。中国6月粗钢产量同比下降

3.3%。关注7月粗钢产量下降势头是否延续。

4、8月23日21:45，美国公布8月Markit制造业PMI初值、Markit服务业PMI初值，此前制造业及服务业PMI均创近两年新低，若持续下行可

能会助长衰退预期。

5、8月23日24:00，国内成品油开启新一轮调价窗口。据卓创资讯测算，从当前计价周期来看，国内成品油呈现下跌趋势。

6、8月25日20:30，美国第二季度实际GDP年化季率修正值将公布。第二季度实际GDP年化季率初值为-0.9%，为连续第二个季度录得负值。

7、8月26日07:00，美联储将在怀俄明州召开杰克逊霍尔全球央行年会，届时预计将有更多加息的相关线索出炉，因此目前市场整体仍保持谨

慎。

8、8月26日20:30，美国公布7月核心PCE物价指数年率，前值为4.8%，美联储巴尔金表示希望看到PCE达到2%的目标，关注PCE能否下降。

9、8月26日22:00，美联储主席鲍威尔将就美国经济前景在杰克逊霍尔年会上发表讲话，可能就美国高昂的借贷成本和如何降低高通胀给出暗

示。




