
解锁能化投资策略
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能化板块纵览

      本周，能化板块除了纸浆、甲醇外，均出现上行阶段，涨幅居前的是低硫燃料油、燃油、尿素。
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能源化工周涨跌幅
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能化板块——气候
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Ø 上周，美国7月CPI低于预期，交通用油数据有所回暖，油价
小幅反弹，IEA、EIA均下调全年供应，EIA与OPEC下调全年
需求预期，IEA上调了需求预期。

Ø 美国与OPEC+增产速度偏慢，但增产动能正在改善，俄罗斯
石油产量已经接近俄乌冲突前水平；需求端，旺季临近结束
，交通用油见顶趋势明显，并且，全球炼厂利润较大回调，
检修可能会增加，此外，全球通胀压力加大，需求端可能增
幅有限；库存方面来看，正在逐渐累积。

能化热点解读-PTA——供应



Ø 截止到8月12日，华东地区PTA现货价
格6180元/吨，周环比上涨410元/吨或
7.10%。

Ø 由于原材料价格上涨，PTA 成本平均在
6162元/吨左右，环比增加277元/吨；
PTA 利润平均在-18.14元/吨， PTA 加
工费平均在 518元/吨。

Ø 本周国内PTA产量为94.59万吨，较上
周加0.43吨，较同期减0.28万吨。国内
PTA周均产能利用率至67.67%，环比
加 0.31 个百分点，同比减 3.88 个百
分点。
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能化热点解读-PTA——供应



Ø 本周，从聚酯产品价格走势来看，瓶片价格小
幅反弹外，其他产品价格大部分持平。整体涨
势还是要弱于上游PTA涨幅。

Ø 聚酯相关产品利润本周均有明显下滑。盈利能
力最好的产品为聚酯瓶片,其他产品加工利润
逐渐回落。

Ø 本周，聚酯产业开工率81.72%，周环比增加
0.65个百分点。中国聚酯行业周产量：
106.64万吨，较上期涨 0.85 万吨，环比涨 
0.80%。目前负荷最高的事聚酯瓶片90.17%
，周环比持平，最低的是涤纶工业丝、以及涤
纶长丝，开工率在54.89%、64.16%。
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能化热点解读-PTA——需求
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Ø 供需形势依然偏紧。
Ø 根据隆众资讯统计数据显示，截至 8 月 11 日

江浙地区化纤织造综合开机率为 48.01%，环
比上周下降 0.16%。

Ø 周内多数下游用户反馈新单匮乏，仅局部秋冬
小单德绒、空气层面料备货，季节性强且交期
较短，因此下单量有限。目前多数江浙区域限
电措施逐步落实，但织造开机率本身偏弱，因
此工厂内生产、备货情况均处于低迷状态。近
期，坯布库存再次累积，叠加前期打样订单未
出现实质性大单下达，企业盈利微薄，订单稀
少，市场整体开工积极性不佳。
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Ø 上周，PTA期现货价格均有反弹，但期价涨幅不及现价，基差出现了显著扩大。
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能化热点解读-尿素——价格

Ø 国内尿素市场止跌反弹，主要受期价刷先反

弹提振。当周，尿素1月合约收盘价上涨

200元/吨、9月合约收盘价上涨142元/吨。

期价强势上行，提振尿素现价止跌回暖。

Ø 尿素现价止跌反弹，不过涨幅有限。
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能化热点解读-尿素——需求



Ø 复合肥有增长预期：复合肥利润约在751元/吨，环比增
加。但复合肥企业开工率22.81%，环比增加0.04%，甚
至同比下降。

Ø 三聚氰胺开工率51.43%
Ø 胶合板企业开工低迷
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能化热点解读-尿素——需求
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能化热点解读-尿素——出口、淡储

2021年尿素出口共计529万吨，
同比减少16万吨，2022年上半
年出口共计73万吨，同比下滑
69.27%。预计全年出口量200
万吨左右，下半年按每月20万
吨计。
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能化热点解读-尿素——原材料
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