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【冠通研究】

需求回落，库存去库收窄

制作日期：2022 年 8 月 15 日

核心观点

上周螺纹钢主力 RB2210 小幅上涨。截止周五主力 RB2210 合约收盘价为 4150 元/吨，

周最高价为 4158 元/吨，周最低价为 4022 元/吨，周涨幅+3.18%，涨+128 元/吨，成交量

922 万手，持仓量为 174 万手，减-35007 手。持仓方面，截止周五螺纹钢 2210 合约前二

十名多头持仓为 1053786，-943；前二十名空头持仓为 1060993，-54988，多减空减。

周内国内多数地区螺纹钢现货价格上调，截止 8月 12 日，唐山钢坯出厂价为 3770 元

/吨，较上周增加+60 元，周内全国建筑钢材日均成交量为 14.85 万吨，环比-1.20 万吨。

国内市场方面，螺纹钢周产量为 252.88 万吨，环比增加+7.29 万吨，同比-21.24%。其中

高炉增加+7.07 万吨，电炉增加+0.22 万吨。长流程方面，日均铁水产量为 218.67 万吨，

环比+4.36 万吨，钢厂复产，铁水产量逐步回升，但是整体复产节奏偏慢。电炉方面，废

钢资源紧张仍是问题，近期废钢价格反弹约 500 元/吨，再次挤压电炉利润，且随着江苏、

安徽和四川等地出现限电，电炉产量保持稳定，上涨小幅增加。故我们认为短期螺纹钢产

量回升是确定的，但是幅度有限。需求端，上周螺纹钢表观消费量为 289.49 万吨，环比

下降-22.61 万吨。8 月上旬，南方持续高温，北方降雨，导致终端需求受到一定影响，需

求出现回落，但是下游即将步入“金九银十”钢材消费旺季，专项债项目支撑旺季用钢强

度，需求预期偏好。库存方面，厂库-2.73 万吨，社库-33.88 万吨，总库存-36.61 万吨至

782.74 万吨。需求环比回落，库存去库收窄，总库存处于偏低水平。成本利润，截止 8

月 12 日，高炉利润为 122 元/吨，电炉利润为-63 元/吨。钢厂复产及补库逻辑支撑下，焦

炭第一轮提涨落地，今日开启第二轮提涨。铁矿石高位震荡。成本整体上涨，钢材利润下

滑。总的来说，低产量+低库存+旺季临近+盘面贴水现货，短期螺纹钢仍有上涨驱动，但
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是现实需求较差，价格上方压力仍存，预计螺纹钢主力 RB2210 合约 4000-4300 区间震荡

运行，短期压力位为 4200。

期货动态

上周螺纹钢主力 RB2210 震荡上涨。

图 1：螺纹钢 2210 期货合约

数据来源：wind 冠通研究

现货市场动态

周内国内多数地区螺纹钢现货价格上调，截止 8月 12 日，唐山钢坯出厂价为 3770 元

/吨，较上周增加+60 元。8 月 12 日螺纹钢重点关注区域的杭州、广州、天津和上海地区

螺纹钢现货价格分别为 4260 元/吨、4390 元/吨、4100 元/吨和 4220 元/吨，较上周变化

+110、+30、-10 和+80。
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图 2：杭州螺纹钢现货 （元/吨） 图 3：广州螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 4：天津螺纹钢现货 （元/吨） 图 5：上海螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

供给和钢厂利润

据我的钢铁统计的样本钢厂螺纹钢产量为 252.88 吨，较上期+7.29 万吨。全国 247

家高炉开工率为 76.24%，较上期+3.54%。全国 247 家钢厂日均铁水产量为 218.67 万吨，

较上期+4.36 万吨。
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图 6：主要钢厂螺纹钢产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 7：全国 247 家高炉开工率（%） 图 8：全国 247 家钢厂日均铁水产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

截止 8月 12 日，螺纹钢高炉利润为 122 元/吨，较周初-90 元；电弧炉利润为-64 元/

吨，较周初-167 元。
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图 9：螺纹钢：高炉：利润（元/吨） 图 10：螺纹钢：电炉：利润（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

需求端与库存

螺纹钢表观消费量为 289.49 万吨，较上周-22.61 万吨；上海地区线螺采购量为 10100

吨，较上周-700 吨；周内全国建筑钢材日均成交量为 14.85 万吨，较上周-1.20 万吨。

图 10：螺纹钢表观消费（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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图 11：上海终端线螺采购量（吨） 图 12：全国建筑钢材成交量（5日均）（万吨）

数据来源：wind Mysteel 冠通研究

库存方面：厂库-2.73 万吨，社库-33.88 万吨，总库存-36.61 万吨至 782.74 万吨。

图 13：螺纹钢社会库存（万吨） 图 14：螺纹钢钢厂库存（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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原料端：铁矿石&焦炭

铁矿石高位震荡。8 月 7 日当周全球铁矿石发货量为 3122 万吨，上周澳洲有两个港口

检修，叠加巴西持续降雨影响，预计本周全球发货量下降。26 港到港量为 2336.2 万吨，

保持较高水平，铁矿供给充足。需求端，日均铁水产量为 218.67 万吨，环比+4.36 万吨，

需求小幅回升，但整体仍处于偏低水平，后期仍有复产需求。库存：45 港港口库存量为

1.39 亿吨，环比增加+182 万吨。连续七周累库，较低点回升 1315 万吨。钢厂铁矿石库存

方面，64 家样本钢厂烧结粉矿库存为 1256.15 万吨，处于近六年历史低位，进口矿平均可

用天数为 21 天，处于历史偏低水平，目前钢厂补库节奏缓慢，钢厂对后市铁矿依然看跌，

故采购是按需采购，降库为主。不过钢厂低库存，需注意若后期终端需求出现好转，那么

钢厂这么低的库存或引发价格的拉涨。总的来说，目前吨钢利润偏低，且中期供需宽松格

局不变，故中期跌势不变。建议 I2301 合约 740-760 区间，逢高布局空单。

图 15：62%澳洲粉矿港口现货价格指数：青岛港（元/湿吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

焦炭震荡偏强运行。产业方面，上周焦炭第一轮提涨落地，涨 200 元/吨，今日开启

第二轮提涨。需求端，钢厂利润好转，高炉继续复产。供给方面，焦企利润修复，河北、

江苏和山东等地由亏转盈，且市场预期改善，焦化厂开工积极，焦炭产量回升 。总的来
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说，焦炭供需双增，市场预期好转和钢厂复产格局下，焦炭短期仍有一定上涨空间，但目

前钢厂利润仍然偏低，吨钢利润限制后期上涨幅度。预计短期多随钢价震荡偏强运行。

图 16：天津港：山西一级冶金焦 现货价（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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