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能化板块纵览

      与上周能化品种全线上涨截然相反的是，本周，能源化工周涨跌幅全线收跌。
      与上周价格反弹过程中，总体增仓比下滑，而本周价格偏弱过程中，大部分能化品种均有所增仓，目前市场对
能化品种走势预期悲观。



Ø 从装置检修情况来看，继7月份
恒力石化5#、四川能投恢复生
产后，但检修装置仍不容忽视
，上周，珠海碧辟、恒力石化
3#、嘉兴石化开始检修，亚东
石化、逸盛大化降幅运行，逸
盛宁波 3#、福海创、虹港石化 
1#、扬子石化 3#延续检修；
周度损失量大概45.62万吨。

Ø 国内 PTA 周均产能利用率至 
67.36%，环比减 3.48 个百分
点，同比减 1.77 个百分点。

Ø PTA 产量为 94.16 万吨，较上
周减 4.87 万吨，较同期加 
2.50 万吨。 3

能化热点解读-PTA——供应



Ø 上周初，PTA加工费
一度回升至560元/吨
左右，但随着PTA价
格回落，加工费再度
显著走弱。

Ø 截止到上周五，华东
地区现货报价5770元
/吨，周环比下降295
元/吨。

4



多 空

全球经济数据
不佳

美国商业原油
库存意外增加

全球经济衰退

美股走强

供应担忧
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Ø 消费旺季下美国商业原油及汽油库存意外增
长，叠加美元走强，以及加息背景下市场对
经济衰退及拖累原油需求的担忧情绪难解。

能化热点解读-PTA——成本



Ø 本周，受到PTA以及乙二醇价格的显著
回落，聚酯相关产品利润出现明显好转
。利润的好转主要是受到成本原材料价
格回调导致。

Ø 本周，聚酯产业开工率81.07%，周环比
增加0.59%，聚酯行业周产量105.79万
吨，较上期上涨0.98万吨。目前来看，
前期重启装置将陆续提升负荷，国内聚
酯行业产出水平将小幅上涨。

Ø 目前秋冬保暖服装面料小单散单些许升
温，但市场整体依然缺乏热销面料提振
，局部厂商反馈所接订单交期多在 8 月
底附近，但本月实单依然有限。国内家
纺市场品牌类成品库存高压，市场反应
冷清，家居用品购买力延续弱势。
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能化热点解读-PTA——需求
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Ø 上周 PTA 华东地区现货价格周环比回调295元/吨，9月合约期价回调314元/吨，基差扩大至218元/吨。
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能化热点解读-尿素——价格
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Ø 企业库存：国内尿素企业库存量减少

至 46.55万吨，环比-5.94%，同比

+323.57%。

能化热点解读-尿素——库存
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能化热点解读-尿素——需求



Ø 复合肥有增长预期：复合
肥利润约在 838 元/吨，
复合肥企业开工率22.77%
，环比增加1.14%。

Ø 三聚氰胺加工亏损，利润
约在-266 元/吨，开工率
52.30%，-5.46%。
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能化热点解读-尿素——需求
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能化热点解读-尿素——出口

Ø 8 月 4 日中国主要港口尿素总库存统计 20.1 万吨
，环比+7.5 万吨。

Ø 8月份印度企业可能会发布新一轮招标计划
Ø 9月份淡季储备可能会提出
Ø 国际天然气紧张
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能化热点解读-尿素——成本
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能化热点解读-尿素——成本
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尿素
价格

A

供需市场短期难有改善

B C

中期供应仍有潜在隐忧 成本能否顺畅下滑还有不确定性




