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【冠通研究】

产量逐步回升，短期钢价仍有反复

制作日期：2022 年 8 月 8 日

核心观点

上周螺纹钢主力 RB2210 小幅上涨。截止周五主力 RB2210 合约收盘价为 4036 元/吨，

周最高价为 4145 元/吨，周最低价为 3963 元/吨，周涨幅+0.55%，涨+22 元/吨，成交量

1119 万手，持仓量为 177 万手，减-85353 手。持仓方面，截止周五螺纹钢 2210 合约前二

十名多头持仓为 1054729，-50247；前二十名空头持仓为 1115981，-77035，多减空减。

周内国内各地螺纹钢现货价格上调，截止 8月 5日，唐山钢坯出厂价为 3710 元/吨，

周涨 80 元，周内全国建筑钢材日均成交量为 16.05 万吨，环比-1.08 万吨。国内市场方面，

螺纹钢周产量为 245.59 万吨，环比增加+13.22 万吨，同比-22.77%。其中高炉增加+9.97

万吨，电炉增加+3.25 万吨。长流程方面，日均铁水产量为 214.31 万吨，环比+0.73 万吨，

铁水产量低位，随着钢厂利润的逐步好转，本周钢厂仍有复产预期。此外，电炉钢利润回

升，产量已经连续四周出现回升，但废钢供给仍是问题，随着电炉的复产，废钢价格容易

反弹，而且电炉的这种增幅不足以对冲高炉端下跌，所以后期螺纹钢产量回升较为确定，

但是幅度相对有限。需求端，螺纹钢表观消费量为 312.10 万吨，环比增加+1.18 万吨。整

体来看，螺纹钢需求中期承压，但是短期在逐步好转（一方面下游终端有补库需求，另一

方面，基建项目落地对短期钢材需求有支撑），此外，下游即将步入“金九银十”钢材消

费旺季，所以需求预期向好。库存方面：厂库-27.65 万吨，社库-38.86 万吨，总库存-66.51

万吨至 819.35 万吨。厂库和社库去库，螺纹钢供需边际好转，总库存逆季节去库，对盘

面有支撑。若螺纹钢维持当前低产量和快速去库的格局，那么需要警惕旺季前盘面可能出

现供需错配的情况，钢价或因此有一波上涨驱动。成本利润，截止 8 月 5 日，高炉利润为

196 元/吨，电炉利润为 110 元/吨。市场监管总局查处哄抬煤炭价格，上周双焦价格下跌
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让利给成材。铁矿石方面，临近交割，09 合约价格相对坚挺，高位震荡运行。总的来说，

当前螺纹钢库存逆季节去库，需求处于淡旺季转化期，需求预期有所好转，整体螺纹钢供

需基本面转好，叠加复产预期下，炉料价格坚挺，预计短期钢价震荡偏强运行。不过钢材

产量回升幅度给钢价上涨带来不确定性，关注 RB2210 上方 4100-4200 压力。

期货动态

上周螺纹钢主力 RB2210 小幅上涨。库存大幅去库叠加复产预期下炉料价格坚挺，钢

价震荡偏强运行。

图 1：螺纹钢 2210 期货合约

数据来源：wind 冠通研究

现货市场动态

周内国内各地螺纹钢现货价格小幅上调，截止 8月 5日，唐山钢坯出厂价为 3710 元/

吨，周涨 80 元。8月 5日螺纹钢重点关注区域的杭州、广州、天津和上海地区螺纹钢现货

价格分别为 4150 元/吨、4360 元/吨、4110 元/吨和 4140 元/吨，较上周变化+70、+60、

+80 和+90。
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图 2：杭州螺纹钢现货 （元/吨） 图 3：广州螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 4：天津螺纹钢现货 （元/吨） 图 5：上海螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

供给和钢厂利润

据我的钢铁统计的样本钢厂螺纹钢产量为 245.59 吨，较上期+13.22 万吨。全国 247

家高炉开工率为 72.7%，较上期+1.09%。全国 247 家钢厂日均铁水产量为 214.31 万吨，较

上期+0.73 万吨。
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图 6：主要钢厂螺纹钢产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 7：全国 247 家高炉开工率（%） 图 8：全国 247 家钢厂日均铁水产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

截止 8月 5日，螺纹钢高炉利润为 196 元/吨，较周初-29 元；电弧炉利润为 111 元/

吨，较周初+35 元。市场监管总局查处哄抬煤炭价格，上周双焦价格下跌让利给成材。铁

矿石方面，临近交割，09 合约价格相对坚挺，高位震荡运行。
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图 9：螺纹钢：高炉：利润（元/吨） 图 10：螺纹钢：电炉：利润（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

需求端与库存

螺纹钢表观消费量为 312.1 万吨，较上周+1.18 万吨；上海地区线螺采购量为 10800

吨，较上周+600 吨；周内全国建筑钢材日均成交量为 16.05 万吨，较上周-1.08 万吨。

图 10：螺纹钢表观消费（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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图 11：上海终端线螺采购量（吨） 图 12：全国建筑钢材成交量（5日均）（万吨）

数据来源：wind Mysteel 冠通研究

库存方面：厂库-27.65 万吨，社库-38.86 万吨，总库存-66.51 万吨至 819.35 万吨。

图 13：螺纹钢社会库存（万吨） 图 14：螺纹钢钢厂库存（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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原料端：铁矿石&焦炭

铁矿石高位震荡运行。全球铁矿石发货量为 3233.8 万吨，环比增加+194 万吨，26 港

到港量为 2117.5 万吨，环比增加+128 万吨，供给充足。需求端，钢厂复产不及预期，本

周铁水产量仅为 214.31 万吨。基差方面，目前盘面仍然贴水最便宜交割品，短期仍有一

定修复空间。总的来说，钢厂补库预期仍存，叠加盘面贴水现货，短期铁矿石仍有可能冲

高，但是中期下跌趋势不变，警惕盘面回落的风险。

图 15：62%澳洲粉矿港口现货价格指数：青岛港（元/湿吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

焦炭区间震荡，周内小幅收跌。

消息面：2022 年 7 月 18 日，市场监管总局对某企业焦煤价格行为进行检查。经查，

当事人自 2021 年 4 月份以来，在焦煤成本未出现明显上涨的情况下，大幅度提高焦煤销

售价格，推高了焦煤涨价预期。焦煤销售均价由 2021 年 3 月 676 元/吨，提高至 2021 年

10 月 2167 元/吨，涨幅高达 221%；2022 年 3 月，在焦煤成本同比下降的情况下，焦煤销

售均价为 2230 元/吨，同比涨幅 230%。当事人涉嫌构成哄抬价格的违法行为，市场监管总

局已依法立案调查。

产业方面：焦炭开启第一轮提涨，涨 200 元/吨。需求端，日均铁水产量为 214.31 万
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吨，钢厂复产不及预期，需求小幅回升，低铁水下，后期钢厂仍有复产和补库预期。供给

方面，国内各地焦化厂亏损，全国平均吨焦利润为-225 元/吨，焦化厂提产动力不足，产

量下行。总的来说，钢厂复产和补库预期，叠加焦化厂大面积亏损，焦炭继续下跌空间有

限，但是短期成本焦煤价格受到市场监管总局的调查，或拖累焦炭价格上涨，预计短期焦

炭区间震荡运行。

图 16：天津港：山西一级冶金焦 现货价（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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