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板块速递
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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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重要价差—
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重要价差—
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波动特征
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波动特征
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数据追踪—风险偏好抬升，油价的大幅下跌，同时金价上涨带动金油比出现明显上行。
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数据追踪—疫情虽有所反复但尚未对市场造成扰动，地产销售持续恶化，资金利率再次下行。
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数据追踪—通胀预期震荡下行，美国期限利差持续为负，美债收益率走高压制中美利差拐头下行。
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数据追踪—原油与通胀预期快速下行，CRB相对抗跌，商品走势表现有所分化。
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      全球供应链压力指数下行，大宗商品的供给问

题日益缓解，市场关注的焦点在于需求，在于对经

济前景的预期。
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宏观逻辑—美国非农就业数据超预期，市场对美国经济前景是否陷入衰退产生分歧，美联储加息的节奏有望加快。

      美国劳工部上周五公布的数据显示，7月份新增非农就业人数达到了52.8万人，为五个月来最大增幅。这一强劲的非农数据表现几乎是市场

预期25万人的两倍有余。7月失业率也超预期下降0.1个百分点至3.5%，追平50年低点。非农数据公布后，与9月美联储决议对应的互换合约利

率也一度飙升至3%，比当前有效联邦基金利率高约67个基点。这表明市场押注，美联储9月加息50个基点已经板上钉钉，同时有三分之二的概

率会加息75个基点。

新增非农就业人数（千人）, 
2022-07-31, 528.0000

劳动力参与率：右轴, 2022-07-
31, 62.1000
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宏观逻辑—7月出口数据再超预期，外需韧性十足，价格因素贡献大，出口盈利空间打开。

     2022年7月出口（美元计价，下同）同比+18%（6月为+17.9%），进口同比+2.3%（6月为+1.0%），其中出口高于市场预期、进口低于

市场预期（Wind出口、进口市场预期分别为16.2%、4.5%）。出口再超预期背后体现中国出口竞争力。

     外需的韧性持续强化，出口价格因素的贡献超过数量，且出口价格的快速抬升打开了出口盈利空间。
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重要资讯
1、中国外交部发言人赵立坚在8月1日的例行记者会上表示，中方近来已经多次向美方表明坚决反对佩洛西众议长赴台的严重关切和严正立场，强调佩洛西如赴台将导致严重后果。赵立坚强调，我们要

再次正告美方，中方正严阵以待，中国人民解放军绝不会坐视不管。中方必将采取坚决应对和有力反制措施，捍卫自身主权和领土完整，美方应该做的是恪守一个中国原则和中美三个联合公报规定，兑

现拜登总统不支持“台独”的承诺，不得安排佩洛西访台。

2、印尼高级官员表示，印尼计划在今年第三季度发布镍出口税收政策，寻求增加出口收入，同时鼓励国内生产更多更高附加值的产品。该政策将对镍生铁和镍铁征税，但尚未有税率细节。

3、人民银行召开2022年下半年工作会议，会议要求，保持货币信贷平稳适度增长。综合运用多种货币政策工具，保持流动性合理充裕。引导金融机构增加对实体经济的贷款投放，保持贷款持续平稳增

长。引导实际贷款利率稳中有降。保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。用好政策性开发性金融工具，重点发力支持基础设施领域建设。加大金融支持民营小微企业等重点领域力度。 

4、广东省地方金融监管局关于印发《关于完善期现货联动市场体系 推动实体经济高质量发展实施方案》的通知：高标准建设广州期货交易所。基于现货市场和优势产业，丰富区域特色商品期货品种，

支持碳排放权、电力、商品指数、工业硅、多晶硅、锂等期货品种在广州期货交易所上市。强化广州期货交易所与香港联合交易所、深圳证券交易所的联动合作，打造服务经济高质量发展、粤港澳大湾

区建设和“一带一路”倡议的重要平台。

5、欧佩克+同意9月份增产10万桶/日，在市场供应紧张之际，这远低于欧佩克+近几个月的增产幅度。欧佩克+之前曾同意在7月和8月增产超过60万桶/日。与会代表透露，各国部长们均支持这一增产

提议。与会代表还表示，欧佩克+将按比例在成员国之间分配增产配额。最近几个月，由于只有沙特和阿联酋有能力提高产量，因此欧佩克+只兑现了一小部分增产承诺。不过，该协议是表明沙特与美

国正在走向和解之路的一个微弱迹象。

6、近日，市场监管总局组织3个调查组分别赴山西、内蒙古、陕西开展调查，进一步加强电煤价格监管，明确法律红线，规范电煤价格秩序。此次调查工作突出三个重点。一是突出重点问题，针对前期

摸排的涉嫌哄抬价格、价格串通等问题线索开展重点调查。二是突出重点环节，牢牢扭住煤炭生产企业“坑口价”这个关键。三是突出重点区域，重点对三个电煤主产区的煤炭企业开展调查。通过调查，

初步认定18家煤炭企业涉嫌哄抬煤炭价格，3家交易中心涉嫌不执行政府定价。

7、北京时间20:30，美国公布的7月季调后非农就业人口增加52.8万人，创今年2月以来最大增幅，为市场预期的近两倍；美国7月失业率录得3.5%，创2020年2月以来新低。美国劳工统计局表示，就业

岗位普遍录得增长，主要是休闲和酒店、专业和商业服务、医疗保健行业的就业岗位增长显著。非农就业总人数和失业率均回到2020年2月（疫情前）的水平。CNBC表示，美国7月非农就业报告好于

预期，显示就业市场强劲，这可能意味着美联储将进一步加息。

8、海关总署8月7日公布数据显示，今年前7个月，我国外贸进出口总值23.6万亿元，同比增长10.4%。其中，出口13.37万亿元，同比增长14.7%；进口10.23万亿元，同比增长5.3%。海关统计显示，

前7个月我国外贸结构持续优化，一般贸易进出口15.17万亿元，同比增长14.5%。我国对东盟、欧盟、美国分别进出口3.53万亿元、3.23万亿元和2.93万亿元，同比分别增长13.2%、8.9%和11.8%。东

盟继续为我国第一大贸易伙伴，占我国外贸总值的15%。
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本周关注—重点是美联储利率决议和中央政治局会议

1、8月8日09:00，黄大豆1号、黄大豆2号和豆油期权合约将正式挂牌交易。首日挂牌的合约将从2211月份开始，黄大豆1号期货期权首日挂
牌5个合约月份，黄大豆2号期货期权首日挂牌9个合约月份，豆油期货期权首日挂牌6个合约月份。
2、8月9日16:00，央行将公布中国7月M0、M1、M2货币供应年率、新增人民币贷款、社会融资规模。市场预计信贷投放以及社会融资规模
均保持平稳增长态势。
3、8月9日，国内成品油开启新一轮调价窗口。WTI原油跌破90美元关口，国内油价或将迎来“四连降”。
4、8月10日9:30，中国7月CPI年率、PPI年率、CPI月率、PPI月率将公布，市场预期CPI同比涨幅或上升，而PPI回落态势明显。
5、8月10日12:30，MPOB马来西亚棕榈油供需报告将公布；当天，还将公布ITS、AmSpec、SGS马来棕榈油出口数据。市场预计马来西亚7
月棕榈油库存将创8个月新高，关注实际公布值对棕榈油价格的影响。
6、8月10日20:30，美国7月未季调CPI年率、季调后CPI月率将公布，其中美国7月未季调CPI年率和美国7月季调后CPI月率前值分别为9.1%和
1.3%，市场预期美国通胀“高烧”有所减退，预测7月未季调CPI年率回落至8.9%。
7、8月11日，IEA原油月报以及欧佩克月报将公布。近期，欧佩克+同意9月份增产10万桶/日，在市场供应紧张之际，这远低于欧佩克+近几
个月的增产幅度，关注报告透露的供需信息。
8、8月11日，巴西8月Conab大豆、玉米产量、种植面积、单产预估数据将公布。其中，大豆产量和玉米产量前值分别为1.24亿吨和1.1566亿
吨。
9、8月13日，USDA 8月供需报告将发布。8月是美豆的重要生长期，报告将首次在生长季使用农民调查数据来预测2022/2023年度玉米和大
豆单产，市场预计由于8月天气更加炎热干燥，美豆单产或有下调风险。




