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� 钢材：本周螺纹钢产量为245.59万吨，较上周增加+13.22万吨，前期检修钢厂复产增多，螺纹钢产量环比回升。需求端，螺纹钢表观消费量为

312.1万吨，环比上周增加+1.18万吨，基建支撑三季度钢材需求，近期钢材终端补库，需求环比好转，但是地产对钢材需求的拖累仍存。库存方面，

厂库下降-27.65万吨，社库下降-38.86万吨，总库存降-66.51万吨至819.35万吨，库存大幅下降。成本方面，钢厂复产不及预期，铁矿石和双焦价

格大幅下挫，成本带动钢价下跌。总的来说，短期螺纹钢底部区间震荡运行，主力2210在上方4100-4200压力较大。

� 铁矿：全球铁矿石发货量为3233.8万吨，环比增加+194万吨，26港到港量为2117.5万吨，环比增加+128万吨，供给充足。需求端，钢厂复产不及

预期，日均铁水产量仅为214.31万吨，铁矿需求大概率低位运行。基差方面，目前盘面仍然贴水最便宜交割品，短期仍有一定修复空间。总的来说，

钢厂补库预期仍存，叠加盘面贴水现货，短期铁矿石仍有可能冲高，但是中期下跌趋势不变，警惕盘面回落的风险。

� 焦煤：基本面来看，国内炼焦煤供给稳定，进口方面，蒙煤通关维持在高位，日均通关超1000车。需求端，焦化厂亏损较大，焦化厂主动限产，叠

加煤矿焦煤高库存压力，焦煤需求明显回落；库存方面，炼焦煤总库存出现累库，警惕下游终端旺季来临时，焦煤供需错配造成的上涨。预计短期

炼焦煤震荡运行，焦钢利润压制上行空间。

� 焦炭：焦炭开启第一轮提涨，涨200元/吨。需求端，钢厂复产不及预期，需求维持弱势。供给方面，国内各地焦化厂亏损，全国平均吨焦利润为-

225元/吨，焦化厂提产动力不足，产量下行。总的来说，目前焦炭供需双弱，焦化厂大面积亏损下，价格继续下跌空间有限，此外，焦炭总库存仍

处于偏低水平，对盘面有一定支撑。预计短期焦炭震荡运行。

风险提示：房地产政策放松超预期（涨）、煤炭产区重大安全事故（涨）、粗钢减产超预期（涨） 、原料端政策调控（跌） 、澳煤放开进口（跌）、俄乌战争变化、国内疫情变化
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� 7月29日。国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，部署进一步扩需求举措，推动有效投资和增加消费。要综合施策扩大有效需求。一是发挥有

效投资对经济恢复发展的关键性作用。加快中央预算内投资项目实施，督促地方加快专项债使用。二是推动消费继续成为经济主拉动力。除个别地区

外，限购地区要逐步增加汽车增量指标数量、放宽购车人员资格限制。打通二手车流通堵点。延续免征新能源汽车购置税政策。支持刚性和改善性住

房需求。鼓励地方对绿色智能家电、绿色建材等予以适度补贴或贷款贴息。

� 8月1日。中国7月官方制造业PMI为49%，位于临界点以下，制造业景气水平有所回落，预期50.4%，前值50.2%。

� 8月2日。国家发改委召开上半年发展改革形势通报会强调，要推动稳增长各项政策效应加快释放，充分发挥投资关键作用，加快政策性开发性金融工

具资金投放并尽快形成实物工作量。促进重点领域消费加快恢复，大力提升能源供应保障能力，保持产业链供应链安全稳定，稳步推动经济社会发展

全面绿色转型，做好重要民生商品保供稳价，保持经济社会大局稳定，保持经济运行在合理区间，努力争取全年经济发展达到较好水平。

� 8月2日。澳洲联储加息50个基点至1.85%以抑制通胀，为今年以来第四次加息，连续第三个月加息50个基点。

� 8月2日。工信部办公厅开展2022年工业节能监察工作，对钢铁、石化化工、建材、有色金属冶炼等行业企业开展强制性单位产品能耗限额标准执行情

况专项监察。

� 8月3日。今年前7个月地方债发行规模达5.66万亿元。其中，剔除135亿元中小银行专项债后，新增专项债发行规模34540.13亿元。

� 8月3日。美联储布拉德表示，今年利率应该调整到3.75%-4%，更倾向于提前加息。随着时间的推移，美国通胀水平将回到2%。

� 8月4日。英国央行宣布加息50个基点，将基准利率从1.25%提高至1.75%，为27年来最大加息幅度。

� 8月4日。中钢协：7月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢2079.20万吨、生铁1930.19万吨、钢材2076.81万吨。其中，粗钢日产189.02万吨，环比下

降7.25%；生铁日产175.47万吨，环比下降7.72%；钢材日产188.80万吨，环比下降5.35%。
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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� 煤焦钢矿，前二十名持仓均为净空。
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究
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� 钢厂复产不及预期，叠加市场对终端需求的

担忧，炉料带动钢价下跌。

� 螺纹钢、铁矿石和焦煤盘面贴水现货，尤其

铁矿石贴水幅度较大，警惕交割前市场再度

交易基差修复逻辑。
备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：螺纹钢：

HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：

Fe62%：澳大利亚产：青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：

柳林。



7数据来源：MySteel 冠通研究

基建发力，支撑三季度钢材需求

� 资金方面，今年前7个月地方债发行规模达5.66万亿元。其中，剔除135亿元中小银行专项债后，新增专项债发行规模34540.13亿元。

� 5-6月专项债发行规模占据全年的60%以上。随着项目的落地，三季度基建对于钢材需求有较强支撑。
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8数据来源：MySteel 冠通研究

房地产：地产对于钢材需求有较大拖累
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30大中城市：商品房成交面积：万平方米（10日均）

2017 2018 2019 2020 2021 2022

项目 6月当月值 当月环比 当月同比
2022年

（1-6月）累计值
累计同比

2021年

（1-6月）累计值

2020年

（1-6月）累计值

2019年

（1-6月）累计值

房地产开发企业：投资完成额：亿元 16181 24.7% -9.4% 68314 -5.4% 72179 62780 61609

本年购置土地面积：万平方米 1239 98.9% -52.8% 3628 -48.3% 7021 7965 8035

房屋新开工面积：万平方米 14795 24.4% -45.1% 66423 -34.4% 101288 97536 105509

房屋施工面积：万平方米 17287 33.6% -48.1% 848812 -2.8% 873251 792721 772292

房屋竣工面积：万平方米 5274 58.3% -40.7% 28636 -21.5% 36481 29030 32426

商品房销售面积：万平方米 18185 65.8% -18.3% 68923 -22.2% 88635 69404 75786

商品房销售额度：亿元 17736 68.2% -20.8% 66072 -28.9% 92931 66895 70698

国家统计局：房地产数据



9数据来源：MySteel 冠通研究

7月PMI为49.8%，位于临界点以下
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10数据来源：MySteel 冠通研究

7月钢厂大规模检修，预计粗钢产量延续下降

国家统计局数据显示

� 6月粗钢产量为9186万吨，较5月下降-700万吨，1-6粗钢累计产量为5.27亿吨，同比-3645万吨。

� 6月生铁产量为7806万吨，较5月下降250万吨，1-6月生铁累计产量为4.39亿吨，同比-1745万吨。
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终端补库力度减弱，建材成交量环比下降

数据来源：MySteel 冠通研究
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� 电炉和高炉利润均出现下降。钢厂

复产预期叠加钢厂原材料低库存格

局下，近期炉料涨幅大于成材，导

致利润出现下降。

� 高利润下需关注市场风险，抄底关

注成本线。目前吨钢利润偏低，且

螺纹钢库存逆季节去库，此外现阶

段处于淡旺季转化期，故建议阶段

性把握做多钢材利润的套利机会。
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吨钢利润下降
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铁水产量小幅回升
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� 截止8月5日，全国247家钢厂高炉

开工率72.7%，环比上周+1.09%；

日均铁水产量为214.31万吨，环比

+0.73吨。本周钢厂复产不及预期，

铁水产量小幅回升。

数据来源：MySteel 冠通研究



� 产量897.131万吨，+14.03万吨，同比-

10.93%。

� 厂库475.76万吨，-38.66万吨；

� 社库1273.27万吨，-48.30万吨，

� 总库存为1749.03万吨，-86.96万吨；

� 表观消费量为984.09万吨，-11.40万吨，

同比-0.22%
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� 产量245.59万吨，+13.22万吨，同比-

22.77%。

� 厂库216.32万吨，-27.65万吨；

� 社库603.03万吨，-38.65万吨，

� 总库存为819.35万吨，-66.51万吨；

� 表观消费量为312.10万吨，+1.18万吨，同

比+4.43%
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� 产量299.96吨，-4.11万吨，同比-6%

� 厂库81.45万吨，-1.35万吨；

� 社库279.35万吨，-3.40万吨，

� 总库存为360.8万吨，-4.75万吨；

� 表观消费量为304.71万吨，-9.58万吨，同

比-7%
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数据来源：MySteel 冠通研究
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� 截止7月29日全球铁矿石发货量

为3233.8万吨，环比+193.7万

吨。巴西天气影响减弱，发货量

明显回升。

� 本周铁矿石普氏指数高位回落，

震荡偏弱运行。

17
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：全球发货量小幅回升
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� 截止7月29日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为64.17%和40.49万吨，环比+0.24%和+0.16万吨/天。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿环比回升
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� 截止8月5日，45港口铁矿石库存为

13703.98万吨，环比+169.43万吨。

港口库存连续六周累库。

� 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1331万吨，环比+6.16万吨，钢厂按

需采购，小幅累库。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存累库
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� 截止8月5日，独立焦化厂焦炭

日产量为48.45万吨，环比

+0.54万吨；样本钢厂焦炭日产

量为45.69万吨，环比-0.93万吨。

� 焦炭第一轮提涨开启，涨200元

/吨。

� 全国平均吨焦盈利-225元/吨，

环比上周+57元。
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原料：焦炭供应小幅回落
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� 截止8月5日，焦炭总库存为

947.11万吨，环比-23.78万吨。

其中港口库存、独立焦化厂，样

本钢厂库存分别变化+6.6万吨、

-26万吨、-4.38万吨。

� 近期焦化厂因亏损扩大，焦炭产

量低位运行。而焦炭需求在钢厂

低库存和复产预期下，出现回升。

所以本周焦炭去库，总库存仍然

偏低，对价格有较强支撑。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：焦炭去库，总库存偏低
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� 8月5日，110家洗煤厂开工率和日均产量分别为72.38%和59.72万吨，分别变化+1.09%和+0.43万吨。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国内焦煤供给稳定
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� 蒙煤：本周甘其毛都口岸、满都拉口岸和策克口岸三大口岸

日通关超1000车。蒙煤通关维持高位。

� 海运煤方面，俄罗斯煤炭进口量相对较多，6月进口为170

万吨。
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数据来源：MySteel Wind 冠通研究

原料：蒙煤通关维持高位
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� 截止8月5日，焦煤总库存为

2243.72万吨，环比+48.41万

吨。其中港口库存、矿山企业

库存、独立焦化厂，样本钢厂

库存分别变化+22.12万吨、

+2.22万吨，+41.1万吨和-

17.03万吨。

� 目前焦化厂因亏损，焦煤需求

减弱，焦煤总库存出现累库。

� 不过焦煤整体库存仍处于低位，

对价格支撑较强。
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数据来源：MySteel Wind 冠通研究

原料：焦煤总库存累库
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