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� 钢材：国内市场方面，本周螺纹钢产量为230.29万吨，环比下降-15.32万吨，钢厂因亏损，检修停产在增多，产量下降。需求端，螺纹钢表观消费

量为304.69万吨，环比+6.54万吨，需求环比回升，但是同比表现依然不佳。库存方面，厂库降-29.91万吨，社库降44.49万吨，总库存降-74.4万

吨至964.41万吨，库存逆季节去库。成本方面，铁矿石震荡运行，双焦下跌，成本下移。总的来说，目前螺纹钢供需转好，库存去库明显，但是基

本面转好不是需求驱动，而是产量大降形成，预计成本端再度下降，进而带动钢材价格下跌，短期螺纹钢主力大概率维持低位3550-3900区间震荡。

� 铁矿：淡水河谷下调铁矿石产量预期巴西淡水河谷预计本财年铁矿石产量为3.10-3.20亿吨，此前预期为3.20-3.35亿吨。这个需要警惕一下，上半

年因为天气影响淡水河谷只产了1.37 亿，下半年产量达1.73-1.83 亿吨，减量基本上半年已经减了，下半年铁矿石产量环比回升，同比持平。此外，

下半年国内外铁矿石需求均出现走弱。国内钢厂方面，近期高炉减产偏多，山西，唐山，山东这几个地方检修还是比较多，主要是亏损较多。预计

本周铁水产量回落，国内铁矿需求继续回落。此外海外进入加息周期，衰退预期加强，欧美日韩钢厂检修增多。总的来说，铁矿石需求偏弱，中长

期铁矿石供需宽松格局不变，价格重心下移，但远月合约2301价格跌至成本线附近，故短期铁矿石价格仍有反复。

� 焦煤：近期随着钢价和焦炭价格持续下跌后，钢厂和焦化厂亏损严重，钢厂减产焦化厂减产检修增多，炼焦煤需求走弱。而供给端，国内炼焦煤产

量随动力煤有所增加，进口蒙煤通关回升，近期通关超900车，逼近1000车，此外中澳关系缓解，澳煤有一定进口预期，整体供应好转。总的来说，

当前海外经济衰退预期下，焦煤供需逐步宽松，价格重心逐步下移。

� 焦炭：焦炭开启第四轮提降，降200元，预计近期大概率这两天落地，累计降幅900元/吨。需求端，钢厂检修增多，铁水产量下降，焦炭需求回落。

供给方面，国内各地焦化厂亏损，全国平均吨焦利润为-149元/吨，焦化厂提产动力不足，产量下行。总的来说，目前焦炭供需双弱，成本焦煤价格

暴跌带动下，预计短期焦炭震荡偏弱运行。

风险提示：房地产政策放松超预期（涨）、煤炭产区重大安全事故（涨）、粗钢减产超预期（涨） 、原料端政策调控（跌） 、澳煤放开进口（跌）、俄乌战争变化、国内疫情变化
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观点汇总
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行情回顾

数据来源：Wind 冠通研究
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前二十持仓情况

数据来源：Wind 冠通研究
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焦炭持仓与价格对比
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� 螺纹钢、热轧卷板、铁矿石和焦

炭前二十持仓为净空。

� 焦煤前二十持仓为净多。
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煤焦钢矿主力基差

数据来源：Wind 冠通研究
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� 螺纹钢、铁矿石和焦煤盘面贴水现货。

� 热轧卷板和焦炭盘面升水现货

备注：期货价格均选择主力合约收盘价；现货价格分别采用：螺纹钢：

HRB400E：Φ20：上海；热轧板卷：Q235B：4.75*1500*C：上海；粉矿：

Fe62%：澳大利亚产：青岛港；准一级焦：A13，S0.7，MT7，CSR60：日照港；

低硫主焦煤：A9.5，V20-24，S0.8，G80，Y15，MT10：吕梁产：出厂价格：

柳林。



6数据来源：MySteel 冠通研究

6月金融数据超预期

上半年GDP同比增长2.5% 

� 6月社融增量为5.17万亿元，比上年同期多1.47亿元，远超市场预期，本月社融同比显著走强的主要支撑可能仍在于政策供给端发力。居民中长期

贷款增加4167亿元，居民中长贷回升但仍然弱于季节性水平，中长贷的明显回升或反映居民消费及购房需求有所回暖。

� 6月M2-M1之差从5月的-6.5%收窄至-5.6%，说明在信用供给支撑和疫情好转下，货币在实体中的流通速度上行。
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7数据来源：MySteel 冠通研究

房地产：销售小幅回暖，7月土地成交有所好转
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30大中城市：商品房成交面积：万平方米（10日均）

2017 2018 2019 2020 2021 2022

项目 6月当月值 当月环比 当月同比
2022年

（1-6月）累计值
累计同比

2021年

（1-6月）累计值

2020年

（1-6月）累计值

2019年

（1-6月）累计值

房地产开发企业：投资完成额：亿元 16181 24.7% -9.4% 68314 -5.4% 72179 62780 61609

本年购置土地面积：万平方米 1239 98.9% -52.8% 3628 -48.3% 7021 7965 8035

房屋新开工面积：万平方米 14795 24.4% -45.1% 66423 -34.4% 101288 97536 105509

房屋施工面积：万平方米 17287 33.6% -48.1% 848812 -2.8% 873251 792721 772292

房屋竣工面积：万平方米 5274 58.3% -40.7% 28636 -21.5% 36481 29030 32426

商品房销售面积：万平方米 18185 65.8% -18.3% 68923 -22.2% 88635 69404 75786

商品房销售额度：亿元 17736 68.2% -20.8% 66072 -28.9% 92931 66895 70698

国家统计局：房地产数据



8数据来源：MySteel 冠通研究

基建发力，6月专项债发行创新高

� 1-6月基建设施建设投资累计同比+9.26%。下半年基建投资将继续作为逆周期“稳增长”的抓手。

� 资金方面，据不完全统计，截至6月末，新增地方专项债发行规模逾3.4万亿元，占全年新增专项额度的99%（剔除中小银行专项债）。其中，6月

新增专项债发行约1.37万亿元，创近年单月新高。近期，地方正在抓紧第三批专项债券申报工作。

� 三季度基建对于钢材需求有较强支撑
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9数据来源：MySteel 冠通研究

6月制造业PMI明显回升
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10数据来源：MySteel 冠通研究

粗钢产量

国家统计局数据显示

� 6月粗钢产量为9186万吨，较5月下降-700万吨，1-6粗钢累计产量为5.27亿吨，同比-3645万吨。

� 6月生铁产量为7806万吨，较5月下降250万吨，1-6月生铁累计产量为4.39亿吨，同比-1745万吨。
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全国建材成交环比回升

数据来源：MySteel 冠通研究
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� 电炉吨钢利润明显回升。近期废钢

价格大幅下调后，电炉利润修复，

环比明显回升。

� 高炉利润本周环比好转。高炉扩大

检修后，原材料铁矿石和焦炭补跌

之后，钢材利润修复。

� 高利润下需关注市场风险，抄底关

注成本线。目前吨钢利润低，且下

半年有粗钢减产的预期，建议中长

期关注做多钢厂利润的机会。
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铁水产量大幅下降
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� 截止7月22日，全国247家钢厂高

炉开工率73.16%，环比上周下降-

3.82%；日均铁水产量为219.24万

吨，环比-7.02吨。

� 本周国内检修钢厂不断增加，山东、

唐山和山西等地扩大检修，而低利

润下，复产钢厂极少，铁水产量大

幅下降。

数据来源：MySteel 冠通研究



� 产量883.23万吨，-23.31万吨，同比-

14.47%。

� 厂库568.48万吨，-41.80万吨；

� 社库1379.9万吨，-52.84万吨，

� 总库存为1948.38万吨，-94.64万吨；

� 表观消费量为977.87万吨，+23.51万吨，

同比-6.71%
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� 产量230.29万吨，-15.32万吨，同比-

31.29%。

� 厂库281.75万吨，-29.91万吨；

� 社库682.66万吨，-44.49万吨，

� 总库存为964.41万吨，-74.4万吨；

� 表观消费量为304.69万吨，+6.54万吨，同

比-13.24%
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� 产量306.67吨，-5.23万吨，同比-5%

� 厂库90.15万吨，+0.5万吨；

� 社库285.62万吨，+0.64万吨，

� 总库存为375.8万吨，+1.14万吨；

� 表观消费量为305.5万吨，+3.37万吨，同

比-4%
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数据来源：MySteel 冠通研究
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� 截止7月15日全球铁矿石发货量

为2984.1万吨，环比+170.1万

吨。巴西发货量回升明显。

� 铁矿石普氏价格指数下跌。

17
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：全球发货量小幅回升
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� 截止7月15日，全国126家矿山产能利用率和铁精粉日均产量为63.93%和40.33万吨，环比-0.64%和-0.41万吨/天。

� “基石计划”提出：到2025年，要在中国国内新增1亿吨铁矿石产量，这个目标并不容易实现。中国铁矿资源储量丰富，位居世界第四，

但是资源分散，平均品位不及35%，开采难度大，导致国产铁精粉成本高。国内在2021年高矿价刺激下，铁精粉总产量仅有2.85亿吨，

较2020年仅提高5%的水平，那么随着后期铁矿石价格的不断下滑，矿企开采盈利下降，整体上2025年增加1亿吨的基石计划不容易实现。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国产矿环比下降
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� 截止7月22日，45港口铁矿石库存为

13194.55万吨，环比+166.26万吨。

港口库存明显累库。

� 64家样本钢厂进口烧结粉矿库存为

1349.62万吨，环比-52.11万吨。钢

厂按需采购，钢厂铁矿库存去库。

19
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：港口库存明显累库
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� 截止7月22日，独立焦化厂焦炭

日产量为48.82万吨，环比-4.05

万吨；样本钢厂焦炭日产量为

46.5万吨，环比-0.67万吨。

� 焦炭开启第四轮提降，预计今日

落地，累计下降900元/吨。

� 全国平均吨焦盈利-304元/吨，

环比上周-155元。其中内蒙古、

江苏和山东等地亏损达400元/

吨以上，河南、山西、河北、江

西 和陕西也亏损超200元/吨。

焦化厂亏损严重，焦炭产量回落。

� 本周钢厂产能利用率和焦化厂产

能利用率均出现下降。
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原料：焦炭供应回落
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� 截止7月22日，焦炭总库存为

956.74万吨，环比+2.73万吨。

其中港口库存、独立焦化厂，样

本钢厂库存分别变化-2.9万吨、

+24.22万吨、-18.59万吨。

� 近期钢厂和焦化厂均出现大面积

亏损，导致焦炭呈现供需双弱的

格局，总库存连续两周累库。

21
数据来源：MySteel 冠通研究

原料：焦炭累库，总库存偏低
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� 7月22日，110家洗煤厂开工率和日均产量分别为71.13%和60.31万吨，分别变化-0.44%和-0.03万吨。
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数据来源：MySteel 冠通研究

原料：国内焦煤供给稳定
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� 蒙煤：甘其毛都口岸、满都拉口岸和策克口岸三大口岸日通

关逼近1000车附近。蒙煤通关回升。
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数据来源：MySteel Wind 冠通研究

原料：蒙煤通关大幅回升
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� 截止7月22日，焦煤总库存为

2254.11万吨，环比-72.34万吨。

其中港口库存、矿山企业库存、

独立焦化厂，样本钢厂库存分

别变化+11.14万吨、+11.25万

吨，-81.11万吨和-13.62万吨。

� 焦煤低库存对价格支撑较强。
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数据来源：MySteel Wind 冠通研究

原料：焦煤总库存维持去库
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