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【冠通研究】

产业链负反馈，钢价暴跌

制作日期：2022 年 7 月 18 日

核心观点

上周螺纹钢主力 RB2210 下跌。截止周五主力 RB2210 合约收盘价为 3589 元/吨，周最

高价为 4246 元/吨，周最低价为 3588 元/吨，周跌幅-14.95%，跌-631 元/吨，成交量 1404

万手，持仓量为 197 万手，增-6936 手。持仓方面，截止周五螺纹钢 2210 合约前二十名多

头持仓为 1181415，-22011；前二十名空头持仓为 1232948，-34489，多减空减。

周内国内各地螺纹钢现货价格大幅下调，截止 7月 15 日，唐山钢坯出厂价为 3400 元

/吨，周跌-520 元，周内全国建筑钢材日均成交量为 13.11 万吨，环比-2.38 万吨。国内

市场方面：月 16 日，螺纹钢周产量为 245.61 万吨，环比-9 万吨，同比-30.75%。其中高

炉减-9.1 万吨，电炉增+0.1 万吨。钢企盈利率仍处于低位，钢厂检修增多，铁水产量下

降，长流程螺纹钢产量下降，而从上周三开始，电炉钢利润随着废钢价格暴跌后，有所修

复，电炉产量小幅回升，短期螺纹钢产量大概率低位运行为主。需求端，螺纹钢表观消费

量为 298.15 万吨，环比-6.73 万吨，同比-16.84%。近期国内仍有疫情，叠加季节性消费

淡季影响，短期需求承压下行。库存方面，厂库-9.99 万吨，社库-42.55 万吨，总库存-52.54

万吨至 1038.81 万吨。厂库和社库去库，螺纹钢供需边际好转，总库存逆季节去库，但库

存压力仍然较大。成本利润方面，截止 7月 15 日，高炉利润为 175 元/吨，电炉利润为-239

元/吨。上周废钢价格大幅下调后，目前电炉钢成本低于高炉，而铁矿石和双焦价格仍然

坚挺，高炉亏损仍然较大。总的来说，螺纹钢需求疲软，但是产量降幅更大，导致库存去

库，但总库存压力依然较大，处于历史偏高位置，此外，钢厂因亏损导致的引发检修停产，

导致炉料需求走弱，成本松动，钢价下跌。不过螺纹钢经大幅下跌后，空头获利止盈，短

期超跌反弹。预计短期螺纹钢主力维持低位震荡运行。RB2210 关注底部 3550 支撑和 3850
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压力位。

市场消息：

1、上半年国内生产总值 562642 亿元，同比增长 2.5%。其中，二季度国内生产总值

292464 亿元，同比增长 0.4%。

2、国家统计局数据显示，1—6 月份，房地产开发企业到位资金 76847 亿元，同比下

降 25.3%。1—6 月份，本年购置土地面积 3628 万平方米，同比-48.3%。1—6 月份，房地

产开发企业房屋施工面积 848812 万平方米，同比下降 2.8%。房屋新开工面积 66423 万平

方米，下降 34.4%。房屋竣工面积 28636 万平方米，下降 21.5%。1—6 月份，商品房销售

面积 68923 万平方米，同比下降 22.2%。商品房销售额 66072 亿元，下降 28.9%。

3、全球央行加息潮愈演愈烈。加拿大央行宣布加息 100 个基点至 2.5%，高于市场预

期的加息 75 个基点，并强调未来有必要进一步上调利率。韩国央行宣布加息 50 个基至

2.25%，为史上首次加息 50 个基点，同时也是首次连续三次加息。新西兰联储宣布将基准

利率上调 50 个基点至 2.5%，为今年以来第三次加息 50 个基点，也是连续第六次加息。

4、欧洲央行管委霍尔茨曼表示，欧洲央行应该在 7 月加息 50 个基点，寻求在 9 月前

累计加息 125 个基点。

5、银保监会回应“房贷断供”事件称，将引导金融机构市场化参与风险处置，加强

与住建部门、央行工作协同，支持地方政府积极推进“保交楼、保民生、保稳定”工作，

依法依规做好相关金融服务，促进房地产业良性循环和健康发展。据统计，目前已有包括

国有六大行在内的 17 家银行发布公告回应“停贷”事件，均称相关业务整体规模较小，

风险可控。

6、美国 6 月 CPI、PPI 数据相继“爆表”。数据显示，美国 6月 PPI 同比上升 11.3%，

超出市场预期的 10.7%，前值由 10.8%修正为 10.9%；环比升 1.1%，预期 0.8%。6 月核心
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PPI 同比升 8.2%，预期 8.1%，前由 8.30%修正为 8.5%；环比升 0.4%，预期及前值均为 0.50%。

物价数据大超预期引发市场对美联储更加激进加息的预期，市场开始预计美联储将在 7月

加息 100 个基点。美国财长耶伦表示，美国通胀率仍然“高得不可接受”，降低通胀率是

政府首要任务。

7、国务院总理李克强主持召开经济形势专家和企业家座谈会时表示，要抓住经济恢

复重要窗口期，坚持发展是解决我国一切问题的基础和关键，推动经济运行尽快回归正常

轨道。保持经济运行在合理区间，要应对好两难多难问题，既稳增长，又防通胀、注意防

输入性通胀。保持宏观政策连续性，既要有力，尤其要加大稳经济一揽子政策措施实施力

度，又要合理适度，不预支未来。稳经济一揽子政策实施时间才一个多月，还有相当的实

施空间，要继续推动政策落地和效果显现。

期货动态

上周螺纹钢主力 RB2210 暴跌。海外衰退预期叠加产业链负反馈，钢价暴跌。

图 1：螺纹钢 2210 期货合约

数据来源：wind 冠通研究

现货市场动态
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周内国内各地螺纹钢现货价格大幅下调，截止 7月 15 日，唐山钢坯出厂价为 3400 元

/吨，周跌-520 元。7月 15 日螺纹钢重点关注区域的杭州、广州、天津和上海地区螺纹钢

现货价格分别为 3740 元/吨、4100 元/吨、3740 元/吨和 3780 元/吨，较上周变化-520、

-380、-400 和-470。

图 2：杭州螺纹钢现货 （元/吨） 图 3：广州螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 4：天津螺纹钢现货 （元/吨） 图 5：上海螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

供给和钢厂利润
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据我的钢铁统计的样本钢厂螺纹钢产量为 245.61 吨，较上期-9 万吨。全国 247 家高

炉开工率为 76.98%，较上期-1.55%。全国 247 家钢厂日均铁水产量为 226.26 万吨，较上

期-4.58 万吨。

图 6：主要钢厂螺纹钢产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 7：全国 247 家高炉开工率（%） 图 8：全国 247 家钢厂日均铁水产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

截止 7月 15 日，螺纹钢高炉利润为 175 元/吨，较周初-13.75 元；电弧炉利润为-239
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元/吨，较周初+162 元。上周废钢价格大幅下调后，目前电炉钢成本低于高炉，而铁矿石

和双焦价格仍然坚挺，高炉亏损仍然较大。

图 9：螺纹钢：高炉：利润（元/吨） 图 10：螺纹钢：电炉：利润（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

需求端与库存

螺纹钢表观消费量为 298.15 万吨，较上周-6.73 万吨；上海地区线螺采购量为 7300

吨，较上周+100 吨；周内全国建筑钢材日均成交量为 13.11 万吨，较上周-2.38 万吨。

图 10：螺纹钢表观消费（万吨）
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数据来源：Mysteel 冠通研究

图 11：上海终端线螺采购量（吨） 图 12：全国建筑钢材成交量（5日均）（万吨）

数据来源：wind Mysteel 冠通研究

库存方面：厂库-9.99 万吨，社库-42.55 万吨，总库存-52.54 万吨至 1038.81 万吨。

厂库和社库去库，螺纹钢供需边际好转，总库存逆季节去库，但库存压力仍然较大。

图 13：螺纹钢社会库存（万吨） 图 14：螺纹钢钢厂库存（万吨）
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数据来源：Mysteel 冠通研究

原料端：铁矿石&焦炭

铁矿石暴跌。近期受巴西强降雨影响，全球铁矿石发货量环比回落，不过处于高位的

海漂货到港增加，导致铁矿石到港量处于高位，供给充足；需求端，海外经济衰退预期下，

海外钢价大幅下挫，日韩海外钢厂主动检修停产，国内钢厂因亏损严重，近期检修停产不

断增多，当前国内外铁矿石需求均出现下降。总的来说，铁矿石供需逐步宽松，价格上方

压力大，中长期震荡偏弱运行，但是短期巴西强降雨影响发货节奏，铁矿石主力下跌节奏

或有反复。建议逢高做空 2301 合约。
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图 15：62%澳洲粉矿港口现货价格指数：青岛港（元/湿吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

焦炭下跌。焦炭开启第四轮提降，降 200 元，累计降幅 900 元/吨。需求端，钢厂检

修增多，铁水产量下降，焦炭需求回落。供给方面，国内各地焦化厂亏损，全国平均吨焦

利润为-149 元/吨，焦化厂提产动力不足，产量下行。总的来说，目前焦炭供需双弱，总

库存仍处于历史低位，对焦炭价格有支撑，预计短期焦炭震荡偏弱运行。

图 16：天津港：山西一级冶金焦 现货价（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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