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【冠通研究】

供需双弱，钢价震荡偏弱运行

制作日期：2022 年 7 月 11 日

核心观点

上周螺纹钢主力 RB2210 下跌。截止周五主力 RB2210 合约收盘价为 4196 元/吨，周最

高价为 4312 元/吨，周最低价为 4116 元/吨，周跌幅-2.76%，跌-119 元/吨，成交量 1080

万手，持仓量为 198 万手，增+33411 手。持仓方面，截止周五螺纹钢 2210 合约前二十名

多头持仓为 1203426，+43019；前二十名空头持仓为 1267437，+30646，多增空增。

周内国内各地螺纹钢现货价格下调，截止 7月 8日，唐山钢坯出厂价为 3920 元/吨，

周跌-120 元，周内全国建筑钢材日均成交量为 15.49 万吨，环比-1.2 万吨。国内市场方

面：螺纹钢周产量为 254.61 万吨，环比-15.25 万吨，同比-26.1%。其中高炉减-13.72 万

吨，电炉减-1.53 万吨。由于钢企盈利率大幅下降，钢厂检修规模增多，铁水产量大幅下

降。短流程因亏损严重，产量低位运行。需求端，螺纹钢表观消费量为 304.88 万吨，环

比-15.25 万吨，同比-8.5%。近期终端补库进入尾声，国内疫情有出反复，短期螺纹钢需

求承压。库存方面，厂库-11.78 万吨，社库-38.49 万吨，总库存-50.27 万吨至 1091.35

万吨。厂库和社库去库，螺纹钢供需边际好转，总库存逆季节去库，但库存压力仍然较大

成本利润方面，截止 7月 8日，高炉利润为 189 元/吨，电炉利润为-401 元/吨。上周炉料

供给扰动，炉料铁矿和双焦价格反弹，盘面利润有所回落。不过随着供应扰动减弱，炉料

价格再度面临下降，建议逢低做多钢材利润。总的来说，螺纹钢供需双弱，产量降幅更大，

导致短期供需错配，库存呈现逆季节去库，螺纹钢供需转好，但是钢厂减产导致炉料需求

减弱，成本松动，拖累钢价上涨，预计短期螺纹钢主力仍维持低位震荡运行。RB2210 建议

3800-4100 区间高抛低吸。
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市场消息：

1、7月 3日。央行：政策性、开发性银行运用金融工具，重点投向三类项目。一是中

央财经委员会第十一次会议明确的五大基础设施重点领域，分别为交通水利能源等网络型

基础设施、信息科技物流等产业升级基础设施、地下管廊等城市基础设施、高标准农田等

农业农村基础设施、国家安全基础设施。二是重大科技创新等领域。三是其他可由地方政

府专项债券投资的项目。

2、7 月 5 日。国家发展改革委价格司与大连商品交易所召开座谈会，研究加强沟通协

作，共同做好生猪市场保供稳价等工作。会议还研究了做好铁矿石等大宗商品保供稳价、

加强期货市场建设等相关工作。

3、7 月 5 日。国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤应约与美财政部长耶

伦举行视频通话。双方就宏观经济形势、全球产业链供应链稳定等议题务实、坦诚交换了

意见，交流富有建设性。双方认为，当前世界经济面临严峻挑战，加强中美宏观政策沟通

协调意义重大，共同维护全球产业链供应链稳定，有利于中美两国和整个世界。中方表达

了对美国取消对华加征关税和制裁、公平对待中国企业等问题的关切。双方同意继续保持

对话沟通。

4、7月 5日。西北联合钢铁有限公司召开会议。为了有效应对严峻的市场形势，西北

联钢呼吁钢企焦炭提降近期落地，同时建议区域内各钢企制定限产计划，切实落实减限产

方案。目前西北联钢股东钢企产能近 7000 万吨，各成员单位计划带头有序限产 10%-30%，

从供给端发力，坚持没有订单不生产原则，为维护市场发挥积极作用。

5、7月 6日。2022 年新增专项债目前已基本发行完毕。据不完全统计，截至 6 月末，

新增地方专项债发行规模逾 3.4 万亿元，占全年新增专项额度的 99%（剔除中小银行专项

债）。其中，6 月新增专项债发行约 1.37 万亿元，创近年单月新高。近期，地方正在抓紧
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第三批专项债券申报工作。

6、7月 6日。工信部发布公告：根据《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》，即

日起“通信行程卡”查询结果的覆盖时间范围由“14 天”调整为“7 天”。

7、7 月 6 日。澳大利亚铁路运营商表示，向澳大利亚纽卡斯尔港运送煤炭的主要铁路

线因暴雨关闭，预计将在未来 48 小时内重新开放。今年自 2月中下旬以来，澳大利亚东

海岸连续遭遇强降雨，煤炭主产区-昆士兰州降水量创历史同期最高水平，当地煤炭生产

和发运均受到严重影响。

8、7月 7日。商务部等 17 部门从 6方面推出 12 条举措，进一步搞活汽车流通、扩大

汽车消费，助力稳定经济基本盘和保障改善民生。其中提出，支持新能源汽车消费，研究

免征新能源汽车车辆购置税政策到期后延期问题。深入开展新能源汽车下乡活动，鼓励有

条件的地方出台下乡支持政策。积极支持充电设施建设，引导充电桩运营企业适当下调充

电服务费。支持二手车流通规模化发展，自 8月 1日起在全国范围取消对符合国五排放标

准的小型非营运二手车的迁入限制。

期货动态

上周螺纹钢主力 RB2210 下跌。成本松动及需求环比下降，钢价承压下跌。
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图 1：螺纹钢 2210 期货合约

数据来源：wind 冠通研究

现货市场动态

周内国内各地螺纹钢现货价格下调，截止 7月 8日，唐山钢坯出厂价为 3920 元/吨，

周跌-120 元。7月 8日螺纹钢重点关注区域的杭州、广州、天津和上海地区螺纹钢现货价

格分别为 4260 元/吨、4480 元/吨、4140 元/吨和 4250 元/吨，较上周变化-140、-90、-60

和-130。
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图 2：杭州螺纹钢现货 （元/吨） 图 3：广州螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 4：天津螺纹钢现货 （元/吨） 图 5：上海螺纹钢现货 （元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

供给和钢厂利润

据我的钢铁统计的样本钢厂螺纹钢产量为 254.61 吨，较上期-15.25 万吨。全国 247

家高炉开工率为 78.53 %，较上期-2.26%。全国 247 家钢厂日均铁水产量为 230.84 万吨，

较上期-5.12 万吨。
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图 6：主要钢厂螺纹钢产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

图 7：全国 247 家高炉开工率（%） 图 8：全国 247 家钢厂日均铁水产量（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

截止 7月 8日，螺纹钢高炉利润为 189 元/吨，较周初-15 元；电弧炉利润为-401 元/

吨，较周初+61 元。
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图 9：螺纹钢：高炉：利润（元/吨） 图 10：螺纹钢：电炉：利润（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

需求端与库存

螺纹钢表观消费量为 304.88 万吨，较上周-18.66 万吨；上海地区线螺采购量为 7200

吨，较上周-400 吨；周内全国建筑钢材日均成交量为 15.49 万吨，较上周-1.2 万吨。

图 10：螺纹钢表观消费（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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图 11：上海终端线螺采购量（吨） 图 12：全国建筑钢材成交量（5日均）（万吨）

数据来源：wind Mysteel 冠通研究

库存方面，厂库-11.78 万吨，社库-38.49 万吨，总库存-50.27 万吨至 1091.35 万吨。

厂库和社库去库，螺纹钢供需边际好转，总库存逆季节去库，但库存压力仍然较大。

图 13：螺纹钢社会库存（万吨） 图 14：螺纹钢钢厂库存（万吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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原料端：铁矿石&焦炭

铁矿石先涨后跌，小幅上涨。产业方面：本周全球铁矿石发运总量 3185.3 万吨，环

比减少 148.6 万吨，当前铁矿石发货量维持高位，到港环比回升，供给充足；需求端，，

近期下游钢材需求出现好转，但是因钢厂亏损严重，导致钢材减产，故铁矿石需求边际回

落。总的来说，铁矿石供需逐步宽松，价格上方压力大，中长期震荡偏弱运行，但是终端

需求回暖，“稳增长”压力下，部分地区钢厂可能继续亏损生产，此外，短期巴西强降雨

影响发货节奏，预计铁矿石主力相对抗跌，下跌节奏或有反复。

图 15：62%澳洲粉矿港口现货价格指数：青岛港（元/湿吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究

焦炭下跌。焦炭第二轮提降落地，累计降 500 元/吨。需求端，近期终端需求回暖，

不过钢厂检修增多，铁水产量下降，焦炭需求回落。供给方面，国内各地焦化厂亏损，全

国平均吨焦利润为-184 元/吨，焦化厂提产动力不足，产量下行。总的来说，目前焦炭供

需双弱，总库存仍处于历史低位，对焦炭价格有支撑，预计短期焦炭震荡概率偏大。
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图 16：天津港：山西一级冶金焦 现货价（元/吨）

数据来源：Mysteel 冠通研究
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