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农产品板块纵览

农产品板块上周多数收跌。涨幅方面，生猪主

力领涨，周收盘价上涨8.59%，油料方面，豆

粕上涨2.3%，菜粕上涨1.1%。油脂板块仍然

维持弱势，棕榈油周跌幅4.61%，豆油跌幅

3.71%。市场情绪仍然低迷。

资金流向上，多数品种呈现净流出。生猪流入

资金超2.73亿元，白糖流入1.8亿元。豆粕流出

超4.66亿元，郑棉流出超3.78亿元。

生猪的技术性上涨仍未结束；其余品种多数仍

处下跌趋势或短期盘底阶段，短期形成有势性

反转难度大。
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农产品热点解读-棕榈油  本周市场：截至上周五广东24度棕榈油现货

报价10800元/吨，较上周下调1400元/吨，

周跌幅11.48%。截至6月28日当周，棕榈油

港口库存为24万吨，较上周环比去库1.8万吨，

五年低值。

 得益于印尼棕榈油出口规模持续扩大、出口步

伐加快，短期棕榈油的供需格局整体供大于求，

马来、印尼国内棕榈油价格也已出现大幅回落。

 据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）

数据显示，2022年6月1-30日马来西亚棕榈

油单产增加5.10%，出油率减少0.23%，产量

增加3.89%，但整体仍难超4月的产量水平。

产量同比下滑的局面难以改变。
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农产品热点解读-棕榈油  目前，棕榈油的进口盘面利润仍处于负值水

平，这也成为了目前国内棕榈油进口规模无

法扩张的主要原因。仍需等待下游消费需求

改善后支撑国内现货价格企稳。

 交易观点：印尼库存释放进程仍未结束，从

7月1日开始，印尼将允许企业出口的棕榈油

数量从目前国内销售量的5倍增加到7倍。出

口竞争仍然存在，随着马来的出口量缩减，

产量提升，棕榈油库存已进入阶段累库阶段。

在供给端尚未出现明确边际收紧信号以及消

费、出口需求扩大的信号前，市场将维持低

迷，后市仍主要以偏空思路对待。
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农产品热点解读——豆油
 本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报

价10320元/吨，较上周下调240元/吨，周跌

幅2.27%。库存方面，截至6月24日当周，豆

油主要油厂库存为96.3万吨，较上周环比累库

1.7万吨。较去年同比增加5.2%，增幅缩窄，

但仍落后于四年均值水平。开机率小幅回落至

62.98%，上周为65.46%。

 目前国内进口大豆港口库存也处于中性偏高水

平，同时油厂大豆库存高企，原料端供给充足

支持油厂开机，但压榨利润难以回升始终是主

要制约因素，但油脂油料价格走弱更使得库存

高企的油厂进退两难。
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农产品热点解读——豆粕
 本周市场：截至上周五张家港豆粕现货报价

4000元/吨，较上周下调260元/吨，周跌幅

6.13%。油厂方面，截至6月27日当周，油厂

豆粕库存为111.75万吨，较上周环比继续累

库3.16万吨，库存压力继续攀升，幅度缩窄。

同时下游饲料企业的豆粕库存消化加快，截至

6月24日当周，饲料企业豆粕库存天数为9.1

天，减少0.45天。国内生猪存栏整体稳定，后

续关注饲料企业的库存消化是否出现进一步加

快，以及油厂豆粕是否转向去库。

 目前，生猪养殖利润继续好转，截至7月1日

当周，自繁自养生猪养殖利润为200.35元/头，

本年度首次扭亏为盈，外购仔猪养殖利润继续

攀升至409.28元/头，一周前为172.49元/头。

养殖利润持续好转，国内生猪存栏整体稳定，

数量维持高位，后续关注豆粕需求修复，关注

季节性去库。
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农产品热点解读——豆粕
 油厂方面，据钢联数据，截至6月24日当周，

油厂大豆实际压榨量为181.2万吨，较上周环

比减少7.14万吨；开机率小幅回落至62.98%，

上周为65.46%。进口大豆到港维持往年平均

水平，随着成本端美豆价格回落，豆粕难有起

色。离岸人民币仍有贬值压力在，届时会部分

加剧美豆的影响。目前油厂压榨利润持续回落，

同时油厂的大豆及豆粕库存水平均较高，去库

压力大。

 油厂豆粕未执行合同近期有所回升，短期内油

厂开工率降幅或有限，而豆粕库存可能面临进

一步的累库。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

跌势力度未衰减

盘面上，棕榈油、豆油上周继续回落，已完全吞没

前期反弹的涨幅。压力得以验证，随着本轮下跌的

兑现，中线及短线再度呈现一致跌势，可逢反弹冲

高继续抛空。交易逻辑仍保持空头思路。中长线空

单可借助本轮下跌阶段性止盈离场。

棕榈油09合约1h图

棕榈油09合约日线
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豆油09合约1h图

行情表现

关注底部支撑，但空头思路不变，预知可能的短线风

险

豆油上周继续下挫，短线关注9900-10150的压力，逢

高可轻仓抛空，在日线9900一线的多头支撑位尚未的

得到有效击破前，仍需提防假突破风险，注意仓位结

构。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油09合约日线
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豆粕09合约1h图

行情表现

空头思路不变，等待区间底部给出进一步提示

盘面上，豆粕冲高后回落，上行力量尚未枯竭，空头

注意及时止盈，转为震荡思路对待。当下位置建议观

望为主。一方面，短线仍处于下跌趋势内，另一方

面，中长线表现出日线级别的回踩，趋势存在阶段性

矛盾。空头操作以快进快出为主，策略以短线为主，

中长线注意风险。

农产品热点解读——豆粕行情走势

豆粕09合约日线
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农产品热点解读-棉花  本周市场：棉花328上周五报价18384元/吨，

周内下跌963元/吨。新疆棉上周五报价

18300元/吨，环比上周下跌640元/吨。进

口棉价格指数(FCIndex):M:1%配额港口提货

价报23899元/吨，较上周-650元/吨。

 据Mysteel调研显示，全国商业库存环比持

续减少，疆内皮棉缓慢消化。截止6月24日，

棉花商业总库存320.99万吨，环比上周减少

8.23万吨。其中，新疆地区商品棉237.84万

吨，周环比减少6.34万吨（减幅2.6%，幅度

缩窄0.5%）。

 截至6月26日，出疆棉公路发运量为4.91万

吨，环比回升1.01万吨，下游需求出现一定

好转。另一方面，受疆棉禁令影响，许多纺

织厂对外订单不得不转向进口棉，此举导致

港口库存棉花持续回落，令国内棉花本就缓

慢的去库进程雪上加霜。
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

单边空势有所增强

盘面上，郑棉转入短线17000-17700的区间震荡，

今日多头上攻乏力，主方向仍在空，降低反弹预

期，逢高至区间高点附近可阶段性布控，同时少量

回补中长线空单，以震荡偏空思路对待。

郑棉09合约1h图

郑棉09合约日线
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农产品热点解读——美棉行情走势 行情表现

单边空势延续

美棉12合约上周大幅下探，底部开始盘整，目

前短线已出现转弱信号，中长线大空势未改，

空头方向不变。

美棉12（1h）图

美棉日线
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