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农产品板块纵览

农产品板块上周涨跌不一，振幅较小；多数品

种资金都呈现净流出状态，整体热度减退。其

中玉米及鸡蛋呈现增仓下跌状态，跌幅较大，

玉米-2.14%，鸡蛋-1.49%。涨幅方面，生猪

+1.77%。

豆、棕油

豆油09主力周涨幅0.74%，棕榈油09主力周跌

幅0.28%

棉花

棉花主力09合约周跌幅1.15%。
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农产品热点解读-棕榈油  本周市场：截至上周四广东24度棕榈油现货

报价15850元/吨，较上周下调280元/吨，周

跌幅1.74%。截至5月31日当周，港口库存为

27.6万吨，较上周环比去库2.2万吨，再度刷

新五年低值。进口利润方面再度走高，破

2000元/吨，最高达2077.43元/吨。

 据彭博调查公布预测显示，马来西亚2022年5

月棕榈油产量料为140万吨，较4月环比减少

4.1%；马来西亚2022年5月棕榈油出口料为

127万吨，较4月环比增加21%；马来西亚

2022年5月棕榈油库存料为151万吨，较4月

环比减少7.9%；马来西亚2022年5月棕榈油

进口料为5万吨，较4月环比减少34.6%。马来

西亚2022年5月棕榈油国内消费量料为24—

35万吨
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农产品热点解读-棕榈油  交易观点：市场上，马来方面，棕榈油产量

受到劳动力短缺制约，而棕榈油出口增长同

时其国内维持生物柴油的强制掺混比例不

变。印尼方面，6月2日，印尼棕榈油出口许

可配额为 179464 吨。截至6月3日，印尼已

为总计275454吨棕榈油产品发放出口许可

证，印尼也在加速出口。

 中长线支撑仍在于供给端，一方面是全球植

物油缺口（俄乌冲突）。另一方面在于主产

国棕榈油的产量及库存的边际变动情况，对

于消费、工业需求的紧张缓解。整体对多头

中线支撑仍在。

 短线关注在进一步出口宽松后，市场对于这

一增量的消化。棕榈油处于历史高位，且高

位区间盘整时间久，短线的波动风险大，有

高位回落的风险，前期多头可逢高减仓。
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农产品热点解读——豆油
 本周市场：截至上周五张家港一级豆油现货报

价12490元/吨，较上周下调70元/吨，周跌幅

0.56%。库存方面，截至5月31日当周， 港口

库存为79.35万吨， 较上周环比继续累库1.8

万吨。截至5月27日当周，油厂库存为86.5万

吨，较上周环比累库2.8万吨，已回升至近3年

的平均水平之上。

 USDA周度出口数据显示，截至5月26日当

周，美国2021/22年度大豆净销售量为

111557吨，环比上周降59.7%，其中中国取

消订单-72232吨。2022/23年度净销售量为

284000吨，环比上周降35.9%，其中销往中

国0吨。当周出口量为406344吨，比上周减

24.7%,其中向中国出口69976吨，环比降

58.8%。
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农产品热点解读——豆油
 油厂方面，据Mysteel数据，5月28日至6月3

日，111家油厂大豆实际压榨量为164.32万

吨，较第21周减少23.55万吨，开机率为

57.12%。本周油厂实际开机率低于此前期，

主要因多个地区开机率不及预期。目前压榨利

润整体为正，但当前油厂豆粕库存量显著增

加，且下游养殖行业需求一般，有去库诉求，

从USDA向中国出口大豆数据看，6月大豆到

港量较5月有所下滑，但国内进口大豆库存处

于中性偏高水平，仍需关注后续开工压榨的变

动情况。

 中长线支撑仍在于供给端，一方面是全球植物

油缺口（俄乌冲突）。另一方面在于主产国棕

榈油的产量及库存的边际变动情况，对于消

费、工业需求的紧张缓解。整体对多头中线支

撑仍在。
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农产品热点解读——棕榈油行情走势 行情表现

区间高点附近观望

棕榈油依托11700附近短线支撑震荡走高，再次触

及12000附近区间阻力，整体方向震荡偏涨，关注

12000附近的突破企稳情况，以防假突破。随着印

尼出口配额加快下放，棕榈油供应端或出现一定松

动，多单注意逢高出货。底部多单注意控制止盈。

棕榈油09合约1h图

棕榈油09合约日线
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豆油09合约1h图

行情表现

高位迎来突破，短多思路不变

 豆油高位再度突破，短线多头趋势延续，底部多单

止盈可适当放松，不急于出货。短线存在再次介入

机会，关注11750附近的多空转化，短线多头等待

企稳后可轻仓介入。

农产品热点解读——豆油行情走势

豆油09合约日线
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农产品热点解读-棉花  本周市场：中国棉花价格指数：棉花328报

价21526元/吨，周内下跌242元/吨，环比

降1.1%。进口棉价格指数(FCIndex):M:1%

配额港口提货价报25215元/吨，较上周涨

617元/吨，环比升2.5%。

 周五国内棉花现货报价跌100左右。新疆机

采/手摘双29/30基差700-1400，双28/单

29在450-800。点价小批量成交。部分企业

因成本高企，不甘频频降价，报价平稳，部

分压力较大企业下调报价。

 根据cola公布的天气图，6月2日至6月10日

期间，美国棉花主产区中，西部地区降雨有

所减少，中西部和南部地区降雨有增有减，

其中棉花最大主产区得克萨斯州北部有所增

加，南部地区降雨微幅减少。USDA干旱报

告，截至5月31日，影响面积为51%，此前

一周为52%。
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农产品热点解读——美棉行情走势 行情表现

底部弱势整理

技术面上，下破区间低点后呈现回落。短线处

于反弹区间内，有望回踩120美分/磅的阻力

位，短时间内，处于多空有一定矛盾的阶段。

美棉12（1h）图

美棉日线
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农产品热点解读——棉花行情走势 行情表现

单边空势延续

郑棉继续回落，下破下方20350附近支撑，若后市

重新站稳该支撑位，短线多头交易性机会仍在，否

则单边空势延续。目前看空方力度更强，但由于下

破力度不足，仍需关注20350这一支撑位的争夺情

况，当前只是空单出货位，短线建议观望，长线空

单可继续持有。

郑棉09合约1h图

郑棉09合约日线
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