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资金流向
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品种表现
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市场情绪
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波动特征
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波动特征
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数据追踪—原油下跌拖累商品，金油比大涨反应避险情绪上升。
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数据追踪—上海带动国内本轮疫情拐头但影响未减，地产持续走弱，短期资金利率快速下行。
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重要事件点评--一季度经济数据
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重要事件点评—4月19日，IMF下调全球经济增速
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目前，全球经济前景严重恶化，主要原因是俄罗斯入侵乌克兰。

战争危机降临之际，全球经济尚未完全摆脱新冠疫情实现复苏。甚至早在俄乌战争
爆发之前，由于供求失衡和疫情期间的政策支持，许多国家的通胀率已不断上升，
这促使央行收紧货币政策。中国最近实施的防疫“封锁”措施可能会给全球供应链
带来新的瓶颈。

在这一背景下，俄乌战争除了直接产生悲惨的人道主义影响之外，还将拖累经济增
长并加剧通货膨胀。总体经济风险已大幅上升，政策上的权衡取舍变得更加困难。

相较1月的预测，我们将2022年和2023年全球增速的预测值均下调至3.6%。这反映了
战争对乌克兰以及制裁对俄罗斯的直接影响，两国的经济预计将急剧萎缩。欧盟的
增速预测值因俄乌战争的间接影响而被下调了1.1个百分点，这是其总体增速下调的
第二大因素。
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重要资讯

1、央行降准如期而至但幅度不及预期，降息预期落空。央行决定4月25日降准0.25个百分点，同时对符合条件的城商行和农商行再额外降准0.25个百分点。此次降准为全面降准，共

计释放长期资金约5300亿元。

2、中国一季度经济开局总体平稳，GDP同比增长4.8%，环比增长1.3%。主要宏观指标处于合理区间，固定资产投资规模扩大，高技术产业和社会领域投资较快增长；工业生产较快

增长，中高端制造业发展较好。

3、国务院副总理刘鹤出席全国保障物流畅通促进产业链供应链稳定电视电话会议，并部署十项重要举措；央行、外汇局从支持受困主体纾困、畅通国民经济循环、促进外贸出口发展

三个方面，出台23条举措全力做好疫情防控和经济社会发展金融服务；国家发改委表示，疫情对国内需求的影响是阶段性的。随着疫情得到有效管控、政策效应逐步显现，正常经济秩

序将快速恢复，经济运行会回归到正常轨道。下一步，将积极促进有效投资，推动出台进一步释放消费潜力、促进消费持续恢复的政策文件，落实好餐饮、零售、旅游、民航、公路水

路铁路运输等特困行业纾困扶持措施。国务院常务会议确定能源保供增供举措，提出通过核增产能、扩产、新投产等，今年新增煤炭产能3亿吨；运用市场化法治化办法，引导煤价运

行在合理区间。

4、周五，证监会党委书记、主席易会满主持召开党委（扩大）会议，传达学习4月22日上午国务院金融委专题会议关于贯彻近日党中央做好当前经济社会工作重要会议精神的部署，

分析了当前市场关注的重点敏感问题，研究了应对措施和政策储备，对近期国务院金融委有关安排进行再落实、再推动。会议强调，要及时回应市场关切，引导市场预期，激发市场活

力、潜力，进一步提升市场韧性，促进资本市场平稳健康运行。近期，包括证监会在内的各个部门发布多项政策和信号，稳定市场。受此消息提振，国内股市止跌企稳，震荡反弹。

5、周三人民币兑美元中间价调贬276个基点，报6.3996，创去年11月12日来新低。在岸人民币兑美元16:30收盘报6.4153，较上一交易日跌375个基点；夜盘收报6.4200，较上一交

易日夜盘收跌260个基点。离岸/在岸人民币价差再度扩大，汇价回调预期上升。上海疫情有所缓解，但市场成交仍不活跃，这或能够限制人民币的回撤幅度。美债收益率持续攀升，

10年期美债收益率升破2.9%，全球汇率出现较大波动，人民币汇率失守6.4关口。

6、4月LPR报价出炉：1年期LPR报3.70%，5年期以上品种报4.60%，均与上期持平。这是LPR连续三个月“按兵不动”，市场对于降息的预期再度落空。

7、期货和衍生品法获全国人大常委会会议表决通过，将于8月1日起施行。证监会表示，将加快制定、修改完善配套规章制度，完善期货市场基础制度，严格执行好法律制定后的各项

规定，不断提高监管执法水平，充分发挥期货法在推动市场改革、维护市场秩序、促进市场功能发挥等方面的积极作用，积极稳妥推进期货市场建设，更好服务实体经济高质量发展。
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