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 螺纹钢

05 合约震荡偏弱。

 铁矿石

05 区间震荡，预计短期多随成材波动

资料来源：Wind，冠通研究

螺纹钢
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基本面情况：

 数据方面：上周螺纹钢产量为 296.69 万吨，环比增加+6.41 万吨。表观消费量为 333.24 万吨，

环比增加+77.71 万吨。厂库降-8.53 万吨，社库降-28.02 万吨，总库存降-36.55 万吨至 1284.19

万吨。

 产量回升，确定性高。3月 15 日后，北方钢厂大面积复产，产量回升，但吨钢利润大幅回落，限

制产量回升空间。高炉 333 元/吨，电炉-247 元/吨。

 需求：预期好，盘面以兑现，而现实需求回升慢。1、房地产销售和拿地差，影响用钢需求；2、

近期国内疫情散点爆发，现货市场成交受到抑制，需求延后兑现；3、俄乌冲突，出口预期好，

能否持续有待后期观察。

 库存方面：去库节奏和幅度不及预期，库存总量偏低，但本周开始供给回升确定，需求兑现存疑，

库存去库整体弱于正常年份。

 原料端：钢厂复产逻辑支撑叠加俄乌冲突引发国际能源价格暴涨，成本支撑较强。

观点总结：预计后期钢价震荡偏弱运行，但成本端支撑较强，使得下跌不会很顺畅。明天国家统计局

公布地产数据，大概率趋弱。

资料来源：WIND，冠通研究
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铁矿石

基本面情况：

 供给端，澳洲港口检修持续，短期发运量难有明显增加；巴西发运回升，但由于降雨影响铁路发

运，短期存在减量风险；俄乌冲突：主要出口精粉和球团等高品铁矿，合计规模在 6500—7000

万吨左右。

 需求：上周因冬残奥会和两会，北方钢厂临时停产，本周 3月 15 日后，钢厂复产，铁矿需求回

升。

 库存方面，钢厂复产，港口库存维持去库。

 政策端：政策压力仍存。
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观点总结：05 合约区间震荡。钢厂复产支撑铁矿价格，但政策端的压力限制上涨空间，预计宽幅震

荡概率偏大。考虑到当前吨钢利润不高的情况下，预计短期多随成材波动。

资料来源：WIND，冠通研究
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