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解锁能化投资策略
冠通研究 2021-12-28

 PTA

行情随成本波动，自身驱动不足，疫情影响开工。加工费 600-700，中性偏高

 PF

疫情限制下游织机，影响聚酯端需求。航运费用下降。

 尿素

尿素成本端再次下行，市场货源充足，但需要注意库存结构。日产量同比偏高。



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020）
总机：010-8535 6666

能化市场概况

 市场概况：
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尿素

 本周市场：本周尿素日均产量 13.76 万吨，+0.53 万吨，同比+2.4 万吨；企业库存 77.78 万吨，

-5.17 万吨；港口库存 15.0 万吨，+0.5 万吨。交割区库存 7.28 万吨，+0.23 万吨，同比减 4.02

万吨；非交割区 70.40 万吨，-5.4 万吨，同比增 47.87 万吨。库存总量偏高，局部紧张，交割区

采购放缓。夏季肥利好有限，预期炒作阶段，利好 05 合约。厂库现货周末随期货上调 30-50，交

割区 2480-2520。

 复合肥厂家开工率本周 41.75%，环比上周增加 0.54%。三聚氰胺本周开工率 81.76%，环比增加

1.76%，报价下调到 9600 元/吨。上游煤价再度下调，固定床利润不高。

 本周观点：尿素成本端再度下调，市场货源充足，有累库迹象。日产量同比偏高状态延续，时间

站在空头一侧。
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