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冠通期货开启金银投资策略  
20210928 

  

黄金： 

 金价金价自 6 月初高 1916 点跌至 8 月 9 日晨低点 1686，累计下跌超过 230 美元，累计下跌振

幅约 12%；目前反弹后再次出现高位下滑，震荡加剧；金价短线反弹；金价仍在 1800 关口下

方；下方支撑为 1959 至 1686 跌势的 23.6%反弹位 1743 和 1700 关口，上方阻力在疫情期间低

点 1451 至高点 2075 的 50%回撤位 1762；更上方阻力在 1784，1800 关口；短线可考虑逢低做

多或高抛低吸，快进快出为宜。 

 期货 AU2112 震荡，1 小时线 KDJ 超卖反弹，建议可考虑在小前高 368.50 附近择机逢高做空，

目标看向前低 365 附近；止损在特殊均线组 1 小时线黄线 372 附近；操作贯彻快进快出；若因

盘面无序震荡金价快速升穿 372，则暂时观望不建议操作；注意：目前各类基本面信息导致无

序震荡较多，风险较大。 

白银： 

 银价大跌后震荡反弹，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 38.2%回撤位 22.91 下方，

震荡反弹进行中，金银比约 78；银价震荡反弹，目前位于 28.73 至 22.03 跌势的 23.6%反弹位

23.60 下方，上方阻力在 23.60、38.2%反弹位 24.58 和 50%反弹位 25.37；下方支撑在前低 22.03；

短线可考虑逢高做空或高抛低吸，快进快出为宜。 

 期货 AG2112 震荡，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线可考虑在小前高 4890 附近择机逢高做空，目标

看向前低 4750 附近，止损在小前高 4960 附近，操作贯彻快进快出。注意：若因无序震荡过于

剧烈银价突然升穿 4960，则暂时观望不建议操作。 
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宏观视点 
 

 美国上周初请/续请失业金数据显示就业波动性很大，各项 PMI数据显示下滑，经济复苏不确定

性增大；楼市因疫情期间的财政、货币大放水而异常火爆，实则很有可能为下一场严重危机埋下

祸根。 

 鲍威尔反复强调，缩减购债的开始时点和步伐/路线图都不是未来何时加息的“直接信号”，再

加上多位鹰派委员关于缩债、加息的发言，金价的各种利空因素都在尽力释放，有利于金银“利

空出尽”之后震荡筑底和反弹。 

 拜登政府已经几乎处于孤注一掷的绝望局面，希望把 1.2万亿美元的基础设施法案和 3.5万亿美

元医疗、教育和气候一揽子刺激计划和债务上限问题一起捆绑投票，但极有可能面临国会共和党

人的巨大阻力而失败；一旦政府关门，金融市场所有品种可能出现先大跌后大涨的剧烈震荡，市

场风险陡升。 

 美国政府债务违约后果严重，可能抹去为拯救疫情而取得的所有成果，被迫进行更长期的救市、

处理失业等问题，被迫进行更多量化宽松和超低利率政策，财政赤字问题只会更加严重，美元将

长期贬值，并利好金价。 

 国际市场原油价格经过反复震荡之后再次突破 75 美元/桶，显示世界经济在疫情中复苏对原油的

需求是旺盛的，从以往经验看，油价/金价整体正向联动，目前油价不断走高但金价却处于低迷

和下滑，预示着金价未来反弹。 

 

 

上周四、周五美国数据 
 

 

 美国劳工部上周四数据，9月 18日当周初请失

业金人数 35.1万人，预期 32万人，这是自 8月 21

日当周以来的最高水平；截至 9月 11日当周，美国

续请失业金人数同样小幅反弹至 284.5万人，预期

260 万人；初请续请数据高于市场普遍的预期值，

表明美国劳动力市场表现可能仍有很大的波动性； 

 目前仍有超过1100万美国人在领取着政府救济
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金；本周是 9月非农就业数据的调查期，因此这对就业数据来说可能是个不好的预兆；数据后市

场反应不大； 

 9月 Markit制造业 PMI初值 60.5，创 2021年 4月份以来新低；9月 Markit服务业 PMI初值 54.4，

创 2020年 7月份以来新低；9月 Markit综合 PMI 初值 54.5，创 2020 年 9月份以来新低；收据

反映出美国经济增长在 9 月份进一步降温，此前在第二季度大涨，这反映出需求见顶、供应链延

迟和劳动力短缺的综合影响。 

 美国人口普查局上周五数据显示，美国 8月新屋销售年化 74万户，预期 71.2万户；8月新屋销

售环比增 1.5%，预期增 0.6%；8月新屋销售同比下滑 24%，降幅为 10 年来最大；新屋销售价格

中位数为 39.09 万美元，保持在纪录高位，同比增长超过 20%。 

 初步结论： 美国上周初请/续请失业金数据显示就业波动性很大，各项 PMI数据显示下滑，经济

复苏不确定性增大；楼市因疫情期间的财政、货币大放水而异常火爆，实则很有可能为下一场严

重危机埋下祸根。 

 

 

鲍威尔 9 月会议后的讲话 
 

 

 上周五（9月 24日）美联储主席鲍威尔在《美联储倾听》线上活动中致开幕辞，尽管没有详细说

明自己对经济或货币政策前景的看法，但强调了美国经济正面临不确定性，需要适应“新的现实”。 
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 新冠疫情引发的经济衰退是美国史上最严重且最短的危机之一，随后迅速的经济复苏都是前所未

有的。过去 18 个月，疫情对企业造成了各种破坏，包括工作场所的变化、卫生防疫需求对某些

行业运营模式的根本转变，以及不确定前景对消费者行为的改变； 

 “我从未真正见过这样严重的供应链问题，从未看到过美国经济伴随着如此严重的用工荒，同时

还有大量失业人员和劳动力市场严重闲置同时存在的现象。” 

 鲍威尔重申，缩减购债的开始时点和步伐/路线图都不是未来何时加息的“直接信号”，加息需

要满足的前提条件“与缩减购债不同、而且更为严格”，最起码在结束减码 QE之前不会加息。

他还称，美联储现阶段侧重于何时开始 taper，尚未就资产负债表的更长周期解决方案做决定。 

 上周五已有美国克利夫兰联储主席委梅斯特、堪萨斯城联储主席乔治表态称，支持美联储从今年

11月起缩减购债，预计 taper于明年上半年完成。鹰派发言后，10年期美债收益率一度冲破 1.46%，

创 7月以来最高，金价下滑。 

 

 初步结论：鲍威尔反复强调，缩减购债的开始时点和步伐/路线图都不是未来何时加息的“直接

信号”，再加上多位鹰派委员关于缩债、加息的发言，金价的各种利空因素都在尽力释放，有利

于金银“利空出尽”之后震荡筑底和反弹。 

 

 

本周美国国会的“生死劫“！
 

 

 上周四美国债务危机到达临界点，81岁的美国

众议院议长佩洛西采取紧急行动，众议院以 220 比

211票通过把美国政府的债务上限暂停到 2022年 12

月的提案； 

 根据美国智库机构两党政策中心的一项新分析，

联邦政府可能会在 10月 15日至 11月 4日之间的某

个时间用完现金，到那时财政部“弹尽粮绝”，更

无法支付社保和军人工资等各种款项； 
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 9 月 30日是政府拨款到期日，国会必须在 9月底之前通过一项新的拨款法案，以避免政府关闭；

也就是说，现在美国国会只有不到一周的时间来防止政府关闭，最多有 5周的时间来避免政府违

约； 

 美国两党的“胆小者游戏”：如果两党都不让步，美国就会面临政府停摆以及违约的风险；但这

次看似共和党的赢面更大。 

 上周四白宫已经开始建议联邦机构为新冠时代的第一次关闭做好准备；总统拜登和民主党准备本

周对 1.2万亿美元的基础设施法案和 3.5万亿美元医疗、教育和气候一揽子刺激计划同时进行投

票，避免债务违约，以扭转其在 2022年中期选举中的不利前景。 

 截至当地时间 9月 22日，盖洛普民调显示拜登的支持率下降到 43%，创下执政以来新低，比 8

月份低了 6个百分点。自今年 6月以来，拜登的支持率已经下降了 13 个百分点，不满其表现的

比例从 8月的 48%上升到 9月的 53%。 

 

 初步结论：拜登政府已经几乎处于孤注一掷的绝望局面，希望把 1.2万亿美元的基础设施法案和

3.5 万亿美元医疗、教育和气候一揽子刺激计划和债务上限问题一起捆绑投票，但极有可能面临

国会共和党人的巨大阻力而失败；一旦政府关门，金融市场所有品种可能出现先大跌后大涨的剧

烈震荡，市场风险陡升。 

 

 

美国政府债务违约的可怕后果！
 

 
 穆迪首席经济学家马克·赞迪(Mark Zandi)

强调两党政界人士就尽快达成债务上限协议； 

 赞迪在一份最新的分析报告中警告称，美国

的债务违约将对其从新冠疫情中逐渐复苏的经

济造成“灾难性打击”，引发堪比美国大萧条

(Great Recession)时期的经济衰退； 

 赞迪说，由于国会议员没有延长债务上限而
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导致的债务违约对股市投资者的打击将特别严重：股市恐将崩跌 33%、失业率恐飙升至 9%（600

万人失业）、15万亿美元的财富灰飞烟灭； 

 “关闭政府不会立即影响经济，但债务违约将对其从新冠疫情中逐渐复苏的经济造成灾难性打

击，”赞迪在一项新的研究中指出。 

 政府债务违约在资产市场的潜在后果：“在最糟糕的抛售中，股价将下跌近三分之一，抹去 15

万亿美元的家庭财富。美国国债收益率、抵押贷款利率以及其他消费者和企业借款利率飙升，至

少在债务上限问题得到解决、国债支付恢复之前是如此。即便如此，利率也永远不会回落到以前

的水平。由于美国国债将不再无风险，未来几代美国人将付出巨大的经济代价。” 

 

 初步结论：美国政府债务违约后果严重，可能抹去为拯救疫情而取得的所有成果，被迫进行更长

期的救市、处理失业等问题，被迫进行更多量化宽松和超低利率政策，财政赤字问题只会更加严

重，美元将长期贬值，并利好金价。 

 

 

油价再次突破 75 美元/桶！
 

 

 美国能源信息署(EIA)数据显示，截至 9月 17

日当周，美国原油库存减少 350万桶，至 4.14亿桶，

为 2018年 10月以来最低水平，且降幅超过预期； 

 EIA数据显示，东海岸炼油厂利用率上升至 93%，

为 2019年 5月以来最高。这说明随着旅行禁令的放

松，燃料需求强劲； 

 美国安全与环境执法局(BSEE)上周四估计，墨西哥湾 16.2%或约 294414 桶/日的石油产能仍因 29

日登陆的艾达飓风冲击而处于关闭状态；由于飓风艾达造成的供应损耗目前超过 3000万桶，市

场比预期紧张得多。 

 最近几个月，全球天然气价格飙升，原因包括需求增加，特别是来自亚洲的需求，天然气库存低，

以及来自俄罗斯的天然气供应紧张；欧洲天然气供应紧张将导致石油需求上升。 
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 高盛大宗商品研究全球主管 Jeff Currie 称，如果事实证明今年北半球冬季比通常情况更寒冷，

油价就可能飙升至每桶 90 美元。这比高盛当前的预测高 10美元，与此同时，天然气价格居高不

下已经给英国供电企业带来灾难性后果。 

 

 初步结论：国际市场原油价格经过反复震荡之后再次突破 75美元/桶，显示世界经济在疫情中复

苏对原油的需求是旺盛的，从以往经验看，油价/金价整体正向联动，目前油价不断走高但金价

却处于低迷和下滑，预示着金价未来反弹。  
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黄金策略： 

 

 

 金价金价自 6 月初高 1916 点跌至 8月 9日晨低点 1686，累计下跌超过 230美元，累计下跌振幅

约 12%；目前反弹后再次出现高位下滑，震荡加剧；金价短线反弹；金价仍在 1800关口下方；下

方支撑为 1959 至 1686跌势的 23.6%反弹位 1743 和 1700关口，上方阻力在疫情期间低点 1451

至高点 2075的 50%回撤位 1762；更上方阻力在 1784，1800关口；短线可考虑逢低做多或高抛低

吸，快进快出为宜。 
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 2019 年 4月份以来， 国际金价存在周线上行趋势线，金价前期跌穿周线，但 8月份大幅反弹暂

时返回周线上方；目前金价再次跌落周线下方并再次反弹；若金价最终彻底跌穿周线支撑，理论

上可能返回疫情期间低点 1451美元/盎司。 
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 期货 AU2112 震荡，1小时线 KDJ超卖反弹，建议可考虑在小前高 368.50 附近择机逢高做空，目

标看向前低 365 附近；止损在特殊均线组 1小时线黄线 372附近；操作贯彻快进快出；若因盘面

无序震荡金价快速升穿 372，则暂时观望不建议操作；注意：目前各类基本面信息导致无序震荡

较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 银价大跌后震荡反弹，目前位于疫情期间低点 11.62 至高点 29.83的 38.2%回撤位 22.91下方，

震荡反弹进行中，金银比约 78；银价震荡反弹，目前位于 28.73至 22.03跌势的 23.6%反弹位 23.60

下方，上方阻力在 23.60、38.2%反弹位 24.58和 50%反弹位 25.37；下方支撑在前低 22.03；短

线可考虑逢高做空或高抛低吸，快进快出为宜。 
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 期货 AG2112 震荡，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线可考虑在小前高 4890 附近择机逢高做空，目标看

向前低 4750 附近，止损在小前高 4960 附近，操作贯彻快进快出。注意：若因无序震荡过于剧烈

银价突然升穿 4960，则暂时观望不建议操作。 
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