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 PTA

原油维持看涨条件下，PTA成本端维持上涨趋势。PTA维持看多，加工费判断交易方

向，区间 400-700。

 PF

PF 季节性弱势局面有改善迹象，等待机会。PF-TA价差低位，建议关注。

 尿素

UR2109中期偏空，但贴水太大，大概率震荡走势，区间 2100-2350。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：OPEC+会议因为阿联酋要求调整减产计划而搁浅。周一会议取消，原油出现大跌，上游 PX

价格随原油下调。PTA 加工费一度达到 700+，来自套保盘压力增加。市场基本面暂无较大变化。

下游聚酯高开工，需求端良好。

 PF：下游织机开工率抬升，原料 PTA 降价后利润短期回升，产销率略好于同期，坯布小幅去库。

聚酯各产品去库为主，值得关注。

 本周观点：原油维持看涨条件下，PTA 成本端维持上涨趋势。PTA 维持看多，加工费判断交易方

向，区间 400-700。PF 季节性弱势局面有改善迹象，等待机会。PF-TA 价差低位，建议关注。
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PTA&PF

PTA：本轮下跌前后，市场价差结构变化
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尿素

 本周市场：原料煤偏紧+检修，日均产量 15.57 万吨。企业库存 12.17 万吨，+0.55 万吨。山东、

山西库存增加至 2万吨+，河南 1万吨+。现货上周下调 20~80 元/吨。

 农需减弱，复合肥低利润、夏季肥结束，开工率低位。上周基本面走弱，现货下跌。期货修复贴

水中上涨。尿素仓单累计 3219 张

 本周观点：原料煤高位，前期检修企业复产，日产量有回升预期。下游农需走弱，复合肥日耗量

不大。UR2109 中期偏空，但贴水太大，大概率震荡走势，区间 2100-2350。
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