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 PTA

PX 上调抬升 PTA 成本，行业基本面稳定。PTA 维持看多，加工费判断交易方向，区

间 400-700。

 PF

PF 季节性弱势，利润偏低导致下跌空间不大，等待机会。PF-TA 价差低位，建议关注。

 尿素

UR2109中期偏空，但贴水太大，大概率震荡走势。当前低库存+供应偏紧，需求走弱

后或有阶段高点出现。区间 2100-2350。
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能化市场概况

 市场概况：
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PTA&PF

 PTA：上游 PX 价格随原油上调，PX 加工费扩大。PTA 处于成本驱动，加工费 545，位置中性。价

格上调，但加工费不变。下游聚酯开工率高位，PTA 流通库存小幅下降。

 PF：下游织机开工率在季节性淡季，需求无明显改善，产销率脉冲式变化。上游原料提价，短纤

跟涨，但利润被压缩。

 本周观点：PX 上调抬升 PTA 成本，行业基本面稳定。PTA 维持看多，加工费判断交易方向，区间

400-700。PF 季节性弱势，利润偏低导致下跌空间不大，等待机会。PF-TA 价差低位，建议关注。
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尿素

 本周市场：原料煤偏紧+检修，日均产量下降至 15.59 万吨。七一前后市场发运不畅，小幅累库。

企业库存 11.62 万吨，山东、河南库存在 1万吨附近。现货上周平稳，周末下调 20~50 元/吨。

 农需尚可，复合肥低利润、夏季肥结束，开工率降至低位。上周一消息面引起大跌后，修复贴水

为主。

 本周观点：原料供应偏紧，日产量暂有回落。UR2107 临近交割，有修复贴水的需求，关注基差。

下游复合肥亏损扩大，后期对尿素用量不大。UR2109 中期偏空，但贴水太大，大概率震荡走势。

当前低库存+供应偏紧，需求走弱后或有阶段高点出现。区间 2100-2350。
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