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冠通研究 2021-07-06

 铁矿石

震荡，1100-1250。目前铁矿没有很强的向上驱动，但是也没有很强的向下驱动，因此维持震荡

的判断。另外 9-1 价差延续偏强。

 螺纹钢

预计本周产量和需求双增，成本支撑及压减粗钢产量政策扰动，螺纹钢下方支撑较强，但是目前

需求差，库存压力较大，压制钢价，重点关注近期建材成交情况。我们判断短期钢价延续宽幅震

荡。中长期，逢低做多。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

上周重要数据回顾

 螺纹钢表观消费 324.52 万吨（-21），建筑钢材成交量 17.04 万吨（-2.4）；

 周产量 352.59 万吨（-24.82），短流程 45.18 万吨（5.03），长流程 307.41 万吨（-19.79）；

 厂库+3.72 万吨，社库+24.35 吨，总库存增+28.07 万吨；

 基差-72（-58）

核心关注点：

 七一大庆之后，部分前期限产的产能有一定的释放，对河北省而言，有 7家企业，之前是限产 50%，

7 月 1 日之后，会变为限产 30%，预计本周开始螺纹钢产量将有所恢复。另外由于目前钢厂吨钢

利润较差，部分钢企主动趁此机会进行检修减产。预计本周产量恢复节奏较慢。

 国内部分地区工地停工，叠加淡季影响，螺纹钢短期需求偏弱。另外“三道红线”及“土地集中

供给”，6月地产新开工延续弱势，中长期对螺纹钢需求预期形成较大压制。

 厂库和社库连续四周累库，总库存保持高位，淡季背景下，库存压力大。

 压减粗钢产量的颁布及限产落地情况，安徽省召开粗钢产量压减工作座谈会，会上要求参会企业

2021 年实际产量不能超过 2020 年。

观点总结：预计本周产量和需求双增，成本支撑及压减粗钢产量政策扰动，螺纹钢下方支撑较强，但

是目前需求差，库存压力较大，压制钢价，重点关注近期建材成交情况。我们判断短期钢价延续宽幅

震荡。中长期，逢低做多。
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铁矿石

上周数据回顾：

 澳巴发运量为 2455.6 万吨（+331.3）、澳洲（+164.5，巴西+166.8）；

 到港量为 2097.2 万吨（+179.2）；压港量为 56 天（-1）；

 矿山日均产量为 41.83 万吨（-2.03）；

 疏港量为 258.28（-36.7），日均铁水产量为 215.63 万吨（-27.04，同比-32.86）；

 45 港口库存为 12234.86（+58.95），钢厂烧结粉矿库存 1553.05 万吨（-36.89）。

核心关注点

 上周北京七一大庆，钢厂集中停产，铁水产量大幅下挫。从上周末开始钢厂生产已经在逐步恢复

中，预计本周铁水产量或逐步回升，但这里需注意，吨钢利润为负以及国内近期压减粗钢产量政

策干扰预期（安徽，甘肃），铁水产量恢复有限。

 外矿发运环比回升，澳矿发运同比持平。国内矿山生产逐步恢复，预计后期内矿生产或回升，国

产矿仍受到山西事件影响。

 钢厂以去库为主，港口库存出现累库，主要是因为疏港量的下降。

 品种间矛盾，中高品库存继续下滑。

观点总结：震荡，1100-1250。目前铁矿没有很强的向上驱动，但是也没有很强的向下驱动，因此维

持震荡的判断。另外 9-1 价差延续偏强。
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