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冠通研究 2021-06-29

 铁矿石

1000-1200 区间高抛低吸。供给端扰动较多，中高品矿库存持续下滑，优质资源仍然偏紧，但是

近期铁水产量回落，吨钢利润下滑，叠加近期国内限产增多，铁水产量承压，需求面临回落。预

计后市铁矿石维持震荡运行。

 螺纹钢

短期 4800-5200 区间高抛低吸。短期需求未继续走弱，但仍处于季节性消费淡季，而供给端面临

阶段性限产，另外钢厂普遍亏损，成本支撑较强。因此短期钢价延续宽幅震荡。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

上周重要数据回顾

 螺纹钢表观消费 345.5 万吨（+2），建筑钢材成交量 18.77 万吨（-77.6 吨）；

 周产量 377.41 万吨（-2.59），短流程 50.21 万吨（-1.26），长流程 327.2 万吨（-1.33）；

 厂库+21.66 万吨，社库+10.26 万吨，总库存增+31.92 万吨；

 基差-14（-149）。

核心关注点：

 需求整体表现相对平稳；5月地产新开工和拿地延续弱势（可能是集中供地的影响），此外商品

房成交数据有所走弱，中长期需求存在压制。短期关注 71 之后需求的表现，是否会出现明显释

放。

 长短流程吨钢利润继续下滑，钢厂生产意愿降低，叠加 71 临近，河北唐山邯郸出现限产，短期

铁水供给或环比走弱。

 厂库和社库连续三周累库，淡季背景下，库存压力大。

 后续持续关注，压减粗钢产量的颁布及限产落地情况。

观点总结：短期 4800-5200 区间高抛低吸。短期需求未继续走弱，但仍处于季节性消费淡季，而供给

端面临阶段性限产，另外钢厂普遍亏损，成本支撑较强。因此短期钢价延续宽幅震荡。
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铁矿石

上周数据回顾：

 澳巴发运量为 2124.3 万吨（-216.3）、澳洲（-50.7，巴西-165.6）；

 到港量为 1918 万吨（-195.6）；压港量为 57 天（-26）；

 矿山日均产量为 69.52 万吨（-0.27）；

 疏港量为 294.98（-5.55）；日均铁水产量为 242.67 万吨（-1.34，同比-6）；

 45 港口库存为 12175.91（+87.16），钢厂烧结粉矿库存 1589.94 万吨（-29.53）。

核心关注点

 外矿发运量回落，淡水河谷矿区关停，力拓发运尚未恢复，澳矿发运量整体不及预期；71 临近，

国内矿山安全检查，内矿提产增多。

 铁水产量回落，吨钢利润回落及重要节日前限产增多，铁水产量同比环比均出现下滑，后续关注

钢厂检修后对铁水产量的影响。

 钢厂铁矿库存去库为主；疏港量回落，压港压力有所缓解，港口库存出现累库。

 中高品味矿库存继续下滑，品种间矛盾仍存。

观点总结：1000-1200 区间高抛低吸。供给端扰动较多，中高品矿库存持续下滑，优质资源仍然偏紧，

但是近期铁水产量回落，吨钢利润下滑，叠加近期国内限产增多，铁水产量承压，需求面临回落。预

计后市铁矿石维持震荡运行。
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分析师：段珍珍
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