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 铁矿石

波动加剧，建议观望。铁矿需求存在限产扰动，但短期边际量不明显，而供应端澳洲发运不及预

期将导致主流品种短期仍然偏紧，钢厂库存及国内库存的下降就可以看出来，钢厂对于中高品位

矿的需求依然强劲，现货价格在当前利润水平下将保持坚挺。

 螺纹钢

短期 4600-5200 区间震荡。后市供需双降，限产扰乱不断，江苏和唐山限产，供给收缩预期增强；

需求步入现实淡季，且新开工和拿地偏弱需求承压，因此淡季螺纹钢步入震荡区域。

资料来源：Wind，冠通研究
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螺纹钢

上周重要数据回顾

 螺纹钢表观消费 408 万吨（+32），建筑钢材成交量 19.82 万吨（+0.2）；

 周产量 372 万吨（+1.28），短流程 52.89 万吨（-0.83），长流程 319.43 万吨（+2.11）；

 厂库-22.11 万吨，社库降-13.72 万吨，总库存降-35.83 万吨；

 基差 109（+21）。

核心关注点：

 上周终端补货，螺纹钢表需回升，需求韧性较好。但是需求步入季节性消费淡季，南方降雨，北

方高温，现实需求后市承压。此外，房地产新开工和拿地的弱势，对需求形成抑制。

 产量小幅增加，核心关注限产政策。近期吨钢利润虽有明显下降，目前高炉利润仍有 500 元，电

弧炉利润为 272 元，但是供给调节较慢，铁水供给偏强，下周唐山独立轧钢企业限产，预计短流

程产量或继续减少。需注意长期供给在碳达峰碳中和背景下仍然受到压制。

 钢材社会库存降幅进一步趋缓，但钢厂库存明显减少，整体去库表现较好，6月中下旬或面临累

库压力。

 10 合约基差，盘面贴水 109 元。

观点总结：短期 4600-5200 区间震荡。后市供需双降，限产扰乱不断，江苏和唐山限产，供给收缩预

期增强；需求步入现实淡季，且新开工和拿地偏弱需求承压，因此淡季螺纹钢步入震荡区域。
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铁矿石

上周数据回顾：

 澳巴发运量为 2123.9 万吨（-331.1）、澳洲（-238.1，巴西-93），矿山日均产量为 69.79 万吨

（+1.19）；

 疏港量为 294（+4.37），日均铁水产量为 244.59 万吨（+1.28）；

 45 港口库存为 12534.7（-87.46），钢厂烧结粉矿库存 1619.47 万吨（-79.39）。

核心关注点

 澳洲发运低于历史同期，澳洲矿增量不及市场预期，巴西淡水河谷走出淡季，但是某矿区突然关

停，影响日均 4万吨铁路运输，月度影响量 120 万吨，到年底可影响 850 万吨。

 铁水产量稳定增长，环比增加，同比回落，后市政策不变的情况下，铁水产量同比降有所扩大；

钢厂按需采购，疏港量维稳。

 钢厂铁矿库存维持平稳，港口库存看疏港，上周库存转降，短期变动不大，港口库存结构性矛盾

仍未解决。

 基差较大，盘面上涨后，基差有所修复，但盘面贴水仍较大。

观点总结：波动加剧，建议观望。铁矿需求存在限产扰动，但短期边际量不明显，而供应端澳洲发运

不及预期将导致主流品种短期仍然偏紧，钢厂库存及国内库存的下降就可以看出来，钢厂对于中高品

位矿的需求依然强劲，现货价格在当前利润水平下将保持坚挺。
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