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 PTA&PF

无

 尿素

上周尿素期货与基本面偏离扩大，盘中与关联品种分时图联动加强，期货驱动因素更

多的来自行业以外。尿素自身低库存是今年价格持续上涨的基础，而原料煤上涨抬升

尿素价格中枢。区间 2150-2350。关注上游动力煤、监管政策、交割利润情况。
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PTA&PF

 市场概况：

PTA：-6.42%

PF:-6.22%

能化板块跌幅居前，其中聚酯跌幅最大。本轮大宗普涨中，涨幅居前品种以供应刚性的铁矿石、

黑色系品种为主。聚酯产业链远期供应增加，原油价格稳定，横向对比处于弱势。

黑色>煤化工>基础化工>石油化工>聚酯

资料来源：Wind，冠通研究
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尿素

 本周市场：本周市场：本周日均产量 15.67 万吨，环比上周减少 0.08 万吨。复合肥企业开工率

40.88%，环比下降 1.36%。最新仓单 2186+48 张。现货当前跟涨期货，基本面变化不大。

 港口库存港口库存继续减少，本周 33.10 万吨，环比减少 2.87 万吨。企业库存 17.47 万吨，环

比减少 4.15 万吨。主要产销地区库存均处于低位。

 本周观点：上周尿素期货与基本面偏离扩大，盘中与关联品种分时图联动加强，期货驱动因素更

多的来自行业以外。尿素自身低库存是今年价格持续上涨的基础，而原料煤上涨抬升尿素价格中

枢。区间 2150-2350。关注上游动力煤、监管政策、交割利润情况。

资料来源：Wind，冠通研究 资料来源：Wind，冠通研究
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