
投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020）
总机：010-8535 6666

把脉黑色金属投资
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 铁矿石

震荡调整。铁矿石上涨的核心是钢厂高利润及品种间结构矛盾，从目前情况来看，这两点并未发

生变化，故铁矿石下跌空间有限，下方存在支撑。但是铁矿石还有一个最大的利空，在于未来粗

钢产量的下降。

 螺纹钢

短期偏弱调整，下方有支撑。政策调控，情绪悲观，需求边际走弱影响下，短期偏弱震荡。但是

考虑到目前供给端政策预期压制，刚需依然旺盛，故中长期上涨方向未变，下方存在支撑。

资料来源：Wind，冠通研究
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铁矿石

利多

 铁水产量环比回升，吨钢利润维持高位，非限产地区增产，高品位矿需求回升；

 港口库存维持降库，库存品种间结构性矛盾仍存；

 海外高炉生产恢复中；

 国内外短期提产空间低

利空：

 消息面，政策调控，4月以来国家高层会议和部委发布会四次提到大宗商品价格。5月 14 日唐山

市市监局、发改委、工信局就钢铁价格联合约谈全市钢铁生产企业。市场避险情绪继续升级；

 “碳达峰，碳中和”&工信部压减粗钢产量政策；

 下游终端需求边际回落。

观点总结：震荡调整。铁矿石上涨的核心是钢厂高利润及品种间结构矛盾，从目前情况来看，这两点

并未发生变化，故铁矿石下跌空间有限，下方存在支撑。需注意，铁矿石还有一个最大的利空——未

来粗钢产量的下降。



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020）
总机：010-8535 6666

资料来源：Mysteel，冠通研究 资料来源：Mysteel，冠通研究

资料来源：Mysteel，冠通研究 资料来源：Mysteel，冠通研究



投资有风险，入市需谨慎。

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020）
总机：010-8535 6666

螺纹钢

利多：

 库存连续九周去库，去库速度较快，厂库去库力度明显强于社库；

 现货上涨驱动期货，基差扩大至 200 以上（上海为例），本周现货或补跌，基差收窄；

 产量环比回落，关注压减粗钢产量政策的落地，政策端压制提产空间。

利空

 成交有所回落，需求的边际递减；

 政府相关部门密集发声，唐山钢企遭约谈，政策调控；

 价格处于历史高位，高价资源下游接货能力有限，警惕高钢价下下游形成的负反馈；

 库存绝对值高位，社库降幅减弱，贸易商囤货，导致去库相对较慢；

 压减粗钢产量相关政策不及预期。

观点总结：短期偏弱调整，下方有支撑。政策调控，情绪悲观，需求边际走弱影响下，短期偏弱震荡。

但是考虑到目前供给端政策预期压制仍存，刚需依然旺盛，故中长期上涨方向未变，下方存在支撑。
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