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 PTA&PF

5 月 PTA装置检修规模下降，产量提升，或重新累库。下游聚酯端利润下降后，PTA

需求增量有限。原油端高位，大宗原料普涨背景下，PTA 维持看多；短纤低库存、低

利润，不宜看空。

 尿素

检修停产减少，国内日产量逐步抬升。但低库存、现货偏高，尿素将维持高位。近期

市场资金对盘面影响较大，本轮上涨中现货涨价不强，基差限制期货上涨空间。区间

2100-2250。

库存、日产同期偏低，尿素易涨难跌。现货偏高，进入 5 月前，尿素可能没有仓单。
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PTA&PF

 市场概况：

PTA：4 月检修装置增加，供应放缓，PTA 保持去库。加工费自 380 反弹至 560。利润好转后 PTA、

PX 开工率近期提升。

PF：节前短纤下游备货增加，但下游坯布库存继续增长，预计节后阶段性补库回落。短纤权益库

存保持增加。成本端上调压缩下游聚酯端利润，短纤、长丝利润下降。

 观点：5月 PTA 装置检修规模下降，产量提升，或重新累库。下游聚酯端利润下降后，PTA 需求

增量有限。原油端高位，大宗原料普涨背景下，PTA 维持看多；短纤低库存、低利润，不宜看空。
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尿素

 本周市场：本周日均产量 15.75 万吨，环比增加 0.21 万吨，和往年同期持平。复合肥企业开工

率 45.06%，环比下降 2.26%，同比下降 8.10%。最新仓单 984+48 张。印标东海岸 356.99 美元/

吨，落地没有形成利好，对港口库存影响有限。

 港口库存 35.97 万吨，环比下降 2.53 万吨。企业库存 21.62 万吨，环比增加 3.19 万吨。从增量

的分布上看，各省份库存均有小幅增加，同比仍然偏低。

 本周观点：检修停产减少，国内日产量逐步抬升。但低库存、现货偏高，尿素将维持高位。近期

市场资金对盘面影响较大，本轮上涨中现货涨价不强，基差限制期货上涨空间。区间 2100-2250。
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