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黄金： 
 金价自 1 月初高点 1959 累计下跌震荡超过 280 美元，从 2075 高点累计下滑约 19.2%；阶段筑

底正在进行；金价目前震荡反弹，可初步认为金价在 1676 前低形成阶段底部；金价短线震荡

反弹；下方支撑在 1959 至 1676 跌势的 50%反弹位 1818 和 1800 关口；上方阻力在 61.8%反弹

位 1851；短线可考虑逢低做多，快进快出为宜。 

 期货 AU2106 短线震荡反弹，1 小时线 KDJ 超卖反弹，建议可考虑在特殊均线组 1 小时线绿线

380.00 上方择机逢低做多，目标看向日线前高 394.00 附近；止损在特殊均线组 1 小时线黄线

374.50 附近；操作贯彻快进快出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 374.50，则暂时观望不建议

操作；注意：金价双底反弹进行中，但无序震荡较多，风险较大。 

 

白银： 
 银价始终位于越过疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 23.6%回撤位 25.55，反弹持续进行中；

银价反弹已经越过 21.87 至 29.94 涨势的 38.2%回撤位 26.86，23.6%回撤位在 28.04；止损在 50%

回撤位 25.90 附近；若银价突然跌穿 25.90，建议暂时观望不操作。 

 期货 AG2106 正在震荡，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线可考虑在现价 5630 附近择机逢低做多，目

标看向特殊均线组 1 小时线绿线 5680 附近，进一步看向前高 5760 附近；止损在小前低 5590

附近，操作贯彻快进快出。注意：若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5590，则暂时观望不

建议操作。 
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宏观视点 
 

 上周五晚美国公布 4月非农就业数据大幅不及预期，美指下滑，美债收益率下滑，金价反弹； 

 美国政府在国会推进新一轮大规模基建开支计划，预计刺激美国通胀水平上升； 

 俄罗斯举行二战胜利日阅兵，美俄、美中地缘政治斗争升级；美元可能进一步回流美国并推动美

债收益率进一步下滑； 

 世卫组织批准中国疫苗紧急使用许可，全球抗疫斗争可能提前结束，利好全球经济复苏及贵金属

实物需求。 

 

 

不可思议的美国 4 月非农数据 
 

 

 4 月非农就业人口增加 26.6 万，预期增加

99.8 万；4月失业率 6.1%，预期 5.8%；劳动

参与率 61.7%，预期 61.6%；目前美国仍然比

疫情前少了 820 万个工作岗位； 

 不可思议的是，28 家欧美知名投行的预测

集体大失败，实际数据大幅低于预测数据； 

 数据完美印证了美联储4月会议后鲍威尔

的言论：“多个经济领域已经出现改善，但复苏仍然不均衡，而且远远没有完成复苏，失业率仍

然偏高”； 

 4 月非农数据发布后，美元指数短线快速下行至 90.40 附近，拉升后继续震荡下行，当日收跌于

90.24；10 年期美债收益率下降近 10bps 至 1.48%附近；黄金拉升； 
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本周美国政府要干什么？ 
 

 

 据美媒消息，美国总统拜登将于5月 12日与众议院议长南希·佩洛西参议院多数党领袖查尔斯·舒

默参议院少数党领袖米奇·麦康奈尔和众议院少数党领袖凯文·麦卡锡开会讨论 2.25 万亿美元

基建计划；他将于 5月 13 日与 6位共和党参议员就基建计划进行会谈。 

 据路透社消息，美国参议院商务委员会将于 5月 12 日关于一项规模约 1100 亿美元的《无尽边疆

法》拨款举行辩论，此款项计划在五年内投资于包括人工智能、半导体、量子计算、先进通信、

生物技术和先进能源在内的关键技术领域的基础和先进研究等项目。 

 

 初步结论： 本届美国政府先是通过了 1.9 万一新冠救济法案，现在正在推动 2.25 万亿的基建计

划，未来还将继续推动 1.8 万亿的美国家庭计划，如此巨量开支，必将推动美国通胀水平上升，

利好黄金。 
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美俄政治对抗仍在加剧 
 

 

 当地时间 5月 9日，莫斯科红场

举行纪念卫国战争胜利76周年阅兵

式。 

 俄罗斯总统普京在发言中表示，

胜利日对于俄罗斯将永远神圣不可

侵犯，许多纳粹主义意识形态再次

试图向世界兜售。那些实施侵略计

划、反犹太主义和仇俄情绪的人不容宽恕和辩解。 

 普京当天表示，“俄罗斯一贯捍卫国际法。与此同时，我们会坚定捍卫我们的国家利益，确保我

们人民的安全。” 

 

 观感：美俄不对抗，世界反而不正常……。美国煽动美俄、美中对抗升级，客观上能起到促进美

元回流美国本土的效果，美债收益率因此走低，利好金价。 
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世卫组织批准中国疫苗！ 
 

 

 世界卫生组织（WHO）5 月 7 日宣布，

由中国医药集团北京生物制品研究所研发

的新冠灭活疫苗正式通过世卫组织紧急使

用认证。外媒认为，中国疫苗获得世卫组

织紧急使用认证，扩大了疫苗可及性和可

负担性，让世界各国有了更多选择。 

 英国广播公司（BBC）报道称，这是第

一款得到世卫组织支持的非西方国家研制的新冠疫苗。世界卫生组织表示，将中国国药新冠疫苗

纳入世卫组织紧急使用清单“有助于寻求保护卫生工作者和高危人群的国家加速获得新冠疫苗”。 

 

 初步结论： 全球抗疫斗争有可能因中国疫苗更快结束！利好实物金生产和消费。 
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黄金策略： 

 

 
 金价自 1 月初高点 1959 累计下跌震荡超过 280 美元，从 2075 高点累计下滑约 19.2%；阶段筑底

正在进行；金价目前震荡反弹，可初步认为金价在 1676 前低形成阶段底部； 金价短线震荡反弹；

下方支撑在 1959 至 1676 跌势的 50%反弹位 1818 和 1800 关口；上方阻力在 61.8%反弹位 1851；

短线可考虑逢低做多，快进快出为宜。 
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 期货AU2106短线震荡反弹，1小时线 KDJ超卖反弹，建议可考虑在特殊均线组 1小时线绿线 380.00

上方择机逢低做多，目标看向日线前高 394.00 附近；止损在特殊均线组 1 小时线黄线 374.50 附

近；操作贯彻快进快出；若因盘面无序震荡金价快速跌穿 374.50，则暂时观望不建议操作；注意：

金价双底反弹进行中，但无序震荡较多，风险较大。 
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白银策略： 

 

 

 银价始终位于越过疫情期间低点 11.62 至高点 29.83 的 23.6%回撤位 25.55，反弹持续进行中；

银价反弹已经越过 21.87 至 29.94 涨势的 38.2%回撤位 26.86，23.6%回撤位在 28.04；止损在 50%

回撤位 25.90 附近；若银价突然跌穿 25.90，建议暂时观望不操作。 
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 期货 AG2106 正在震荡，1 小时 KDJ 超卖反弹，短线可考虑在现价 5630 附近择机逢低做多，目标

看向特殊均线组 1 小时线绿线 5680 附近，进一步看向前高 5760 附近；止损在小前低 5590 附近，

操作贯彻快进快出。注意：若因无序震荡过于剧烈银价突然跌穿 5590，则暂时观望不建议操作。 

 

 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

地址：北京市朝阳区朝阳门外大街甲6号万通中心D座20层（100020） 
总机：010-8535 6666 

分析师：周智诚 

执业证书号：F3082617/Z0016177 

联系电话：010-85356596 

 

 

本报告发布机构 

--冠通期货股份有限公司（已获中国证监会许可的期货投资咨询业务资格） 

 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内

容和意见仅供参考，并不构成对所述品种买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容

所引发的任何直接或间接损失概不负责。本报告仅向特定客户传送，版权归冠通期货所有。未经我公

司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形式翻版，复制，引用或转载。如引用、转载、刊发，须

注明出处为冠通期货股份有限公司。 

 


