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 短纤

前期下游备货充足，需要等待下游纱厂库存消化，进入补库阶段，短纤产销或有回

升。生产利润低位，存在支撑。但短期库存增加，限制反弹力度，短纤逢低建仓多

单。

 尿素

印标过后市场焦点将转向国内。目前需求端稳定偏弱，市场交易逻辑在供应端。日产

虽高但总量少于预期，企业低库存现货难跌。尿素期货预计围绕 2000 元/吨震荡。
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 市场概况：短纤开工率高位稳定，下游产销情况一般，短纤库存连续 5周增加。目前短纤生产利

润处于偏低位置。纱厂织造厂原料库存较高，订单不及预期，补货意愿趋淡，观望情绪浓厚。

 观点：前期下游备货充足，需要等待下游纱厂库存消化，进入补库阶段，短纤产销或有回升。生

产利润低位，存在支撑。但短期库存增加，限制反弹力度，短纤逢低建仓多单。
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 本周市场：本周市场：本周日均产量 15.49 万吨，环比增加 0.08 万吨，供应端变化不大。农业

需求偏弱，复合肥开工率 48.27%，环比下降 3.61%，同比下降 8.61%。尿素期货周上涨 4.25%

 港口库存增加至 68.60 万吨，环比增加 8.2 万吨；企业库存 20.96 万吨，环比增加 0.52 万吨。

河南山东区域市场库存保持低位，山西库存小幅回升，主要产地库存均处于偏低状态。

 本周观点：印标过后市场焦点将转向国内。目前需求端稳定偏弱，市场交易逻辑在供应端。日产

虽高但总量少于预期，企业低库存现货难跌。尿素期货预计围绕 2000 元/吨震荡。
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