
需求支撑，铁矿主力创新高 

进入 12 月，铁矿石主力 01 大幅上涨，创上市以来历史新高，截至周五晚收

盘，四天内铁矿 01 合约涨幅达+8.8%，最高价为 993 元/吨，铁矿石再次成为明

星商品之一，目前铁矿石基本面情况到底是什么样的，对此下面进行详细介绍。 

图 1：铁矿石 01 合约 
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供给小幅增加 

11 月 27 日-12 月 3 日，澳巴 14 港口发运量为 2528 万吨，环比上周增加+307

万吨，同比去年增加+360 万吨，上期由于澳洲港口泊位临时检修，发运量下滑，

本周恢复之后，澳巴发运量均出现明显上升。四季度以来，澳巴发运总量为 20845

万吨，同比增加+5%，考虑到年末四大矿山冲量，后期四大矿山发运量将继续增

加，短期供给压力有所缓解。 

 

 

 

 

 

 



图 2：澳巴发运量 
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国内矿山方面，上周全国 126 家矿山企业日均铁精粉产量为 41.87 万吨，较

上周下降-0.76 万吨；全国 126 家矿山企业产能利用率为 66.37 万吨，较上周下

降-1.2%。国内矿供给受北方地区冬季限产影响，产能利用率和产量均出现小幅

下滑。 

图 3：铁精粉产量及产能利用率 
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下游需求超预期 

 

上周钢材表观需求为 1102.76 万吨，较上周回落-23.24 万吨，由于终端消

费季节性回落，钢材表观需求在 11 月总下旬见顶回落，但是目前钢材需求仍高

于去年同期。其实今年终端旺季需求延后体现，9 月份由于南方降雨持续影响，

实际需求较差，而进入 10 月份之后钢材表需持续旺盛，成材去库也较为理想，

钢材价格大幅走高，钢厂利润持续好转，高利润刺激下，钢厂主动减产意愿下降，

铁水产量止跌回升，远高于去年同期，11 月份铁水日均产量较去年增加+8.9%。 

图 4：钢厂日均铁水产量 
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但是值得注意的是，近期铁矿石价格大幅上涨之后，钢厂利润大幅回落，螺

纹钢吨钢利润最高从 11 月中旬的 370 元/吨降至目前 155 元/吨，半个月利润降

低了 200 多元，若吨钢利润持续下降，后期钢厂利润被压缩之后，或许才会对铁

水产量产生负反馈，但目前水平下，钢厂生产积极性依然不减，铁水产量维持高

位，钢厂对于铁矿石需求依然旺盛。 

 

 



图 5：螺纹钢毛利 
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钢厂冬储补库支撑矿价 

截止 12 月 4 日，铁矿石港口库存为 12446.6 万吨，环比回落-158.8 万吨；

钢厂烧结粉矿库存为 1720.93 万吨，环比回落-43.16 万吨。铁矿石港口库存从

11 月中旬结束累库，开始逐步去库，尤其是这两周港口库存开始大幅下降，各品

种库存都有一定的下降，而钢厂进口烧结粉库存明显增长，表示各个钢厂已经开

始逐步补库，对比往年钢厂冬储补库及目前钢厂利润的情况来看，后期钢厂仍有

补库需求，因此我们预计 12 月份钢厂铁矿石库存将进一步增加，而港口铁矿石

库存维持去库状态。 

 

 

 

 



图 6：铁矿石钢厂库存和港口库存 
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综上所述，国内需求端持续旺盛刺激下，且海外需求不断恢复，叠加钢厂

补库需求，短期铁矿石供需依然偏紧，但是随着四大矿山年末冲量，供给端压

力将有所缓解。另外需注意短期铁矿石大幅上涨之后的回调，及近期大商所已

连续推出多项监管举措，短期谨防高位回落的风险。 
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